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Najnowsze dane IZFiA z krajowego rynku funduszy inwestycyjnych przynoszą 
wieści o ustabilizowaniu się na wysokim poziomie napływów kapitału do szeroko 
pojętych funduszy dłużnych (obligacji). Niezmiennie gros tych pieniędzy trafi
     

         


Przepływy w funduszach akcji 
nadal daleko od szczytów

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.

Cały czas w cieniu rynku długu pozostają krajowe fundusze akcji. Plus jest taki, że 
wrzesień przyniósł kontynuację trendu, na który zwracaliśmy uwagę w poprzednich 
miesiącach - wskaźnik 12-miesięcznych przepływów kontynuował odbicie od dna 
(choć już w nieco słabszym tempie). Tym razem na wykresie pokazujemy, że odbicie 
to ma miejsce zarówno w przypadku funduszy polskich akcji jako całości, jak i 
podkategorii, jaką są fundusze małych i średnich spółek. Co ciekawe, w tym drugim 
przypadku wskaźnik przepływów jest już o krok od wzrostu powyżej zera - takie 
wydarzenie byłoby pozytywnym sygnałem.
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Bez względu na który wskaźnik popatrzymy, oba są ciągle wyraźnie poniżej typowo 
szczytowych wartości (np. z lat 2021 lub 2024).

Małe spółki w USA przebijają 
poziom oporu

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.

Czy trwający spadek stóp 
p ro c e n t o w y c h , k t ó r y z 
p e w n y m o p ó ź n i e n i e m 
(wynikającym ze stopniowego 
wchodzenia obl igac j i w 
kolejne okresy odsetkowe) 
p rowadz i do obn iżen ia 
r e n t o w n o ś c i f u n d u s z y 
dłużnych...

. . . b ę d z i e s k u t k o w a ł 
przynajmniej częściowym 
przesunięciem kapitałów w 
kierunku funduszy akcji? 


J e s t t o s c e n a r i u s z 
p r a w d o p o d o b n y, c h o ć 
oczywiście warunkowany 
u t r z y m a n i e m w m i a r ę 
s t a b i l n e j k o n i u n k t u r y 
giełdowej.
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GOSPODARKA 
Stopy      
Poprawa perspektyw infl
        

              
         
fl
          
       
fl           

 

AKCJE 
Dobre        
W otoczeniu nowych rekordów ustanawianych przez indeksy S&P 500 i 
technologiczny Nasdaq – oraz tzw. government shutdown, czyli zawieszenia prac 
części agencji federalnych w USA – startuje sezon publikacji wyników fi
        
          

       
          

       fi     
         
       


W tym tygodniu nastroje inwestorów na Wall Street poprawiły się po publikacji 
protokołu z ostatniego posiedzenia Fed, który wskazuje na zgodę co do dalszych 
obniżek stóp. Powrócił też entuzjazm wokół spółek powiązanych ze sztuczną 
inteligencją (AI), który przykrył podnoszone ostatnio obawy o narastanie bańki 
spekulacyjnej wśród spółek technologicznych.

Tygodniowy komentarz ekspertów TFI PZU 9.10.2025 r.

Startuje sezon wynikowy na Wall 
Street
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OBLIGACJE 
Decyzja    
Rentowność 2-letnich obligacji skarbowych Polski spadła poniżej 4,20%, tj. 
poziomu obserwowanego ostatnio w 2022 r. To właśnie ten segment polskich 
papierów skarbowych w największym stopniu skorzystał na wrześniowej obniżce 
stóp procentowych NBP. W przypadku obligacji 10-letnich reakcja rynku była 
bardziej wyważona. Poza niewielkim spadkiem rentowności – który oznacza wzrost 
cen obligacji na rynku wtórnym – pozytywnym akcentem było zawężanie spreadu 
asset swap (ASW), czyli różnicy między rentownościami obligacji skarbowych a 
poziomem stawek IRS pokazujących oczekiwania dotyczące poziomu przyszłych 
stóp procentowych. Mierzony marżą ASW poziom premii za ryzyko, której żądają 
inwestorzy w zamian za kupno obligacji, dla 10-letnich papierów skarbowych spadł 
do ok. 93 pkt. bazowych. Poza czynnikami krajowymi rodzimym obligacjom 
skarbowym pomogły sygnały z Niemiec, gdzie słabszy odczyt produkcji 
przemysłowej przełożył się na spadek rentowności Bundów.


Kalendarium      
flfi


Tygodniowy komentarz ekspertów TFI PZU 9.10.2025 r.

Startuje sezon wynikowy na Wall 
Street

Źródło: opracowanie własne TFI PZU, 
dane Bloomberg na 8.10.2025 r. YTD – 
od początku roku



6Q Value / Newsletter

Już za dwa dni startuje Invest ff 
 
fi


Spotkajcie zarządzających, analityków i 
praktyków rynku, posłuchajcie, co mają do 
powiedzenia ci, którzy faktycznie wiedzą, 
jak mnożyć kapitał.

Nie obiecujemy złotych gór, ale 
gwarantujemy wartościowe rozmowy i 
realne inspiracje.

16–17 października 2025 | CIC Warsaw

Dołączcie do nas i bądźcie częścią tego 
wyjątkowego wydarzenia: 
https://investcuffs.pl/warsaw2025/

Michał Stanek, Prezes Zarządu Q Value:
zaproszenie wideo
kliknij hiperłącze lub w grafi

Materiał przygotował Michał Stanek, Prezes Zarządu Q Value S.A. 

Zainwestujcie swój czas dobrze – do 
zobaczenia na Invest Cuffs Warsaw!

https://investcuffs.pl/warsaw2025/
https://www.linkedin.com/posts/invest-cuffs_michal-stanek-prezes-zarz%C4%85du-q-value-activity-7378094136526200832-ihqy
https://www.linkedin.com/posts/invest-cuffs_michal-stanek-prezes-zarz%C4%85du-q-value-activity-7378094136526200832-ihqy
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Z całego serca prosimy o wsparcie zbiórki 
dla Dawida Wandzela – młodego chłopaka, 
który codziennie toczy nierówną walkę o 
zdrowie i sprawność.

Jego historia to nie statystyka – to realne 
życie, które może się zmienić dzięki Waszej 
pomocy.

Dawid potrzebuje specjal istycznej 
rehabilitacji i leczenia, których koszt 
przekracza możliwości jego rodziny.

Każda złotówka ma znaczenie – naprawdę.

Czasem wystarczy zrezygnować z kawy na 
mieście, by dorzucić cegiełkę do czyjejś 
szansy.

N i e bądźc i e o b o ję t n i – k l i k n i j c i e , 
przeczytajcie pełną historię Dawida….

Strona zbiórki na stronie SIEPOMAGA.pl:

https://www.siepomaga.pl/dawid-
wandzel-kapa

Pomóżcie Dawidowi odzyskać 
choć część sprawności!

Dawid Wandzel-Kapa
17 lat, 
całościowe zaburzenia rozwojowe, 
epilepsja, niepełnosprawność 
intelektualna, złamanie panewki 
stawu biodrowego, stan po operacji, 
pourazowy niedowład nerwu 
kulszowego lewego

Materiał przygotowany przez Zespół Q Value S.A.

https://www.siepomaga.pl/dawid-wandzel-kapa
https://www.siepomaga.pl/dawid-wandzel-kapa
https://www.siepomaga.pl/dawid-wandzel-kapa
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Data 


 

   


Largo urodził się w 2014r., więc jest 
dojrzałym psem, chociaż w ogóle na takiego 
nie wygląda. Jest większym psem, pięknie 
umaszczonym.

 
Largo to spokojny pies. Gdy do nas trafi










Profi
https://schronisko.info.pl/zwierzak/
samiec-largo/

Largo…Largo…Largooooo!

Kontakt do schroniska: 
Korabiewice 11, Puszcza 
Mariańska, 
+48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl

Materiał przygotowany przez Zespół Q Value S.A.

https://schronisko.info.pl/zwierzak/samiec-largo/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/samiec-largo/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/samiec-largo/
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WARSZAWA
Q Value S.A. - Centrala

Marszałkowska 89
00-693 Warszawa
Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

Dane adresowe Q Value

https://qvalue.pl/kontakt/

Śledź nasze profile!

qvalue.pl QValueSA qvaluesa qvaluepl/

TARNÓW
Q Value S.A. – Oddział
ul. Nowy Świat 6/3 
33-100 Tarnów
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