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Zapraszamy        


W tym wydaniu Michał 
 



To wartościowa rozmowa dla wszystkich, którzy chcą lepiej zrozumieć, jak wygląda 
dzisiejszy rynek i jakie czynniki będą kształtować jego przyszłość.

Link do wideo na kanale YouTube:
youtube.com/watch?v=fVPTzrOxkUU lub klikając w załączoną grafi

Banki w tarapatach, a zaufanie 
inwestorów legło w gruzach

Materiał przygotował Zespół Q Value S.A.

https://www.youtube.com/watch?v=fVPTzrOxkUU
https://www.youtube.com/watch?v=fVPTzrOxkUU
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Zgodnie z oczekiwaniami, Rada Polityki Pieniężnej na wrześniowym posiedzeniu 
obniżyła stopę referencyjną o kolejne 25 punktów bazowych (do 4,75 proc.), 
kontynuując w ten sposób wznowiony w maju cykl łagodzenia polityki monetarnej 
(od tego czasu stopa została zredukowana łącznie o 100 pkt. bazowych).


Obecny poziom jest najniższy od kwietnia 2022, choć zarazem ciągle relatywnie 
wysoki w porównaniu z historią, jak i bieżącą infl


      fi  
flfi

Inwestycyjny krajobraz po kolejnej 
obniżce stóp przez RPP

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.
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Jak wygląda krajobraz inwestycyjny po kolejnej obniżce stóp? Stan obecny 
pozostaje niezmienny, jeśli chodzi o hierarchię stóp zwrotu. W jej ramach najniżej 
plasują się lokaty bankowe (przynajmniej średnio rzecz biorąc), których 
oprocentowanie już w poprzednich miesiącach spadło przeciętnie poniżej 4 proc. 
Na wyższych pozycjach plasują się obligacje skarbowe (na wykresie pokazujemy 
obligacje hurtowe, czyli te, które znajdują się w portfelach funduszy 
inwestycyjnych), a jeszcze wyżej - obligacje korporacyjne, których średnia 
rentowność na koniec lipca była ciągle bliska 7 proc.


Obniżki stóp będą przesuwać w dół rentowność wszystkich tych instrumentów, 
choć można zakładać, że widoczna tu hierarchia pozostanie zachowana.

Inwestycyjny krajobraz po kolejnej 
obniżce stóp przez RPP

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.
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Warto podkreślić, że ponieważ stopy procentowe powinny być nadal stopniowo 
obniżane, to warto w portfelu uwzględnić nie tylko obligacje zmiennoprocentowe 
(skarbowe czy też korporacyjne), ale również te o stałym oprocentowaniu - w ich 
przypadku spadek rentowności w ślad za obniżkami stóp oznacza wzrost notowań, 
co jest czynnikiem powiększającym stopy zwrotu (papierów stałoprocentowych 
należało się natomiast wystrzegać w okresie podwyżek stóp).


A co z akcjami? Poziom stóp procentowych jest dla nich oczywiście tylko jednym z 
wielu czynników, ale poniższy wykres sugerować może, że obniżki stóp 
historycznie miały raczej pozytywny (choć nie zawsze od razu) wpływ na 
koniunkturę giełdową. Zwykle korzyści z obniżek (niższe koszty fifi

  


Inwestycyjny krajobraz po kolejnej 
obniżce stóp przez RPP

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.
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Reasumując, wrześniowa mała redukcja stóp procentowych przez RPP przypomina 
o trwającym cyklu łagodzenia. Obniżki stopniowo przesuwają w dół rentowności 
instrumentów dłużnych, choć nie zmieniają hierarchii, w ramach których obligacje 
mają ciągle rentowność przewyższającą oprocentowanie lokat bankowych. Niższe 
stopy to raczej pozytywny (choć oczywiście niejedyny) czynnik dla rynku akcji.

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.

Inwestycyjny krajobraz po kolejnej 
obniżce stóp przez RPP
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Z przyjemnością informujemy, że najlepszym ekspertem sierpnia (portfel ofensywny) 
został Michal Stanek, Prezes Zarządu Q Value S.A. Jego portfel zarobił 4,7 proc., 
co dało mu pierwsze miejsce w zestawieniu.


Ten wynik to przede wszystkim zasługa funduszu Schroder ISF Global Gold A (Acc) 
(PLN) (hedged), inwestującego w akcje górników złota, który w sierpniu wzrósł aż 
o 21,2 proc. (w złotych). Co istotne, fundusz ten stanowi niemal jedną czwartą 
portfela Michała Stanka, a jego rezultat był trzecim najlepszym wśród wszystkich 
funduszy krajowych i luksemburskich w PLN.


Pełny ranking znajdziecie klikając w link: 

https://www.analizy.pl/raporty/38237/liga-ekspertow-w-sierpniu-pawel-
reczulski-stanal-na-podium lub w fi

Liga Ekspertów Analizy.pl 
(sierpniowy ranking)

Materiał przygotował Zespół Q Value S.A.

https://www.linkedin.com/in/michal-stanek-8b8b8755/
https://www.linkedin.com/company/qvaluesa/
https://www.analizy.pl/raporty/38237/liga-ekspertow-w-sierpniu-pawel-reczulski-stanal-na-podium
https://www.analizy.pl/raporty/38237/liga-ekspertow-w-sierpniu-pawel-reczulski-stanal-na-podium
https://www.analizy.pl/raporty/38237/liga-ekspertow-w-sierpniu-pawel-reczulski-stanal-na-podium
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Data  
 
 
 

    
 

Kokos trafi
fi








Profi
https://schronisko.info.pl/zwierzak/
kokos-2/

Przygarnij Kokosa

Kontakt do schroniska: 
Korabiewice 11, Puszcza Mariańska, 
+48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl

Materiał przygotowany przez Zespół Q Value S.A.

https://schronisko.info.pl/zwierzak/kokos-2/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/kokos-2/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/kokos-2/
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WARSZAWA
Q Value S.A. - Centrala
WIDOK TOWERS
Aleje Jerozolimskie 44
00-024 Warszawa
Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

Q Value w Polsce

https://qvalue.pl/kontakt/

Śledź nasze profile!

qvalue.pl QValueSA qvaluesa qvaluepl/

TARNÓW
Q Value S.A. – Oddział
ul. Nowy Świat 6/3 
33-100 Tarnów
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