Banki w tarapatach, a zaufanie
inwestorow legto w gruzach
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Banki w tarapatach, a zaufanie
iInwestorow legto w gruzach

Zapraszamy do obejrzenia ostatniego odcinka programu ,Inwestowanie (z)
gtowa”.

W tym wydaniu Michat Stanek, Prezes Zarzgdu Q Value S.A., rozmawia z
Mariuszem Jagodzinskim, Cztonkiem Zarzadu MOUNT TFI. Dyskusja dotyczy
aktualnej sytuacji na rynku kapitatowym, roli bankow, perspektyw gietdy oraz
wyzwan stojgcych przed inwestorami instytucjonalnymi i indywidualnymi.

To warto$ciowa rozmowa dla wszystkich, ktdérzy chcg lepiej zrozumied, jak wyglada
dzisiejszy rynek i jakie czynniki bedg ksztattowac jego przysztosc.

Link do wideo na kanale YouTube:
youtube.com/watch?v=fVPTzrOxkUU lub klikajac w zatgczong grafike

Inwestowanie (z) gtowqg

= o QVakie



https://www.youtube.com/watch?v=fVPTzrOxkUU
https://www.youtube.com/watch?v=fVPTzrOxkUU

Inwestycyjny krajobraz po kolejnej
obnizce stop przez RPP

Zgodnie z oczekiwaniami, Rada Polityki Pienieznej na wrzesniowym posiedzeniu
obnizyta stope referencyjng o kolejne 25 punktéw bazowych (do 4,75 proc.),
kontynuujgc w ten sposéb wznowiony w maju cykl tagodzenia polityki monetarnej
(od tego czasu stopa zostata zredukowana tgcznie o 100 pkt. bazowych).

Obecny poziom jest najnizszy od kwietnia 2022, cho¢ zarazem ciggle relatywnie
wysoki w poréwnaniu z historig, jak i biezgcg inflacjg (ktéra po sierpniu wyniosta 2,8
proc. r/r). Nic wiec dziwnego, ze rynek oczekuje kolejnych obnizek - jeszcze tgcznie
o kolejne 100 p.b. do konca 2026. Ciecia bedg raczej stopniowe i ostrozne z uwagi
na (a) kontekst polityczny, (b) gteboki deficyt budzetowy (ktory oznacza
ekspansywna, czyli zarazem proinflacyjng polityke fiskalng).

29 Stopa referencyjna NBP
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Inwestycyjny krajobraz po kolejnej
obnizce stop przez RPP

Jak wyglada krajobraz inwestycyjny po kolejnej obnizce stop? Stan obecny
pozostaje niezmienny, jesli chodzi o hierarchie stép zwrotu. W jej ramach najnizej
plasujg sie lokaty bankowe (przynajmniej srednio rzecz biorgc), ktorych
oprocentowanie juz w poprzednich miesigcach spadto przecietnie ponizej 4 proc.
Na wyzszych pozycjach plasujg sie obligacje skarbowe (na wykresie pokazujemy
obligacje hurtowe, czyli te, ktére znajdujg sie w portfelach funduszy
inwestycyjnych), a jeszcze wyzej - obligacje korporacyjne, ktorych sSrednia

rentownos$¢ na koniec lipca byta ciggle bliska 7 proc.

Obnizki stép bedg przesuwa¢ w dét rentownos¢ wszystkich tych instrumentow,

cho¢ mozna zakfadaé, ze widoczna tu hierarchia pozostanie zachowana.
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Inwestycyjny krajobraz po kolejnej
obnizce stop przez RPP

Warto podkresli¢, ze poniewaz stopy procentowe powinny by¢é nadal stopniowo
obnizane, to warto w portfelu uwzgledni¢ nie tylko obligacje zmiennoprocentowe
(skarbowe czy tez korporacyjne), ale réwniez te o statym oprocentowaniu - w ich
przypadku spadek rentownosci w slad za obnizkami stop oznacza wzrost notowan,
co jest czynnikiem powiekszajgcym stopy zwrotu (papieréw statoprocentowych
nalezato sie natomiast wystrzegaé¢ w okresie podwyzek stop).

A co z akcjami? Poziom stop procentowych jest dla nich oczywiscie tylko jednym z
wielu czynnikow, ale ponizszy wykres sugerowa¢ moze, ze obnizki stop
historycznie miaty raczej pozytywny (cho¢ nie zawsze od razu) wptyw na
koniunkture gietdowa. Zwykle korzysci z obnizek (nizsze koszty finansowania firm,
pozytywny wptyw na popyt konsumpcyjny) przewazaty nad negatywnymi aspektami
(nizsze stopy to zazwyczaj wezsze marze kredytowe bankéw - a banki to jeden z
najwazniejszych sektorow na GPW).
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Inwestycyjny krajobraz po kolejnej
obnizce stop przez RPP

Reasumujac, wrzesniowa mata redukcja stop procentowych przez RPP przypomina
o trwajgcym cyklu tagodzenia. Obnizki stopniowo przesuwajg w dét rentownosci
instrumentéw dtuznych, choé nie zmieniajg hierarchii, w ramach ktérych obligacje
majg ciggle rentownos¢ przewyzszajgcg oprocentowanie lokat bankowych. Nizsze
stopy to raczej pozytywny (cho¢ oczywiscie niejedyny) czynnik dla rynku akciji.



Liga Ekspertow Analizy.pl
(sierpniowy ranking)

Z przyjemnoscig informujemy, ze najlepszym ekspertem sierpnia (portfel ofensywny)
zostat Michal Stanek, Prezes Zarzadu Q Value S.A. Jego portfel zarobit 4,7 proc.,
co dato mu pierwsze miejsce w zestawieniu.

Ten wynik to przede wszystkim zastuga funduszu Schroder ISF Global Gold A (Acc)
(PLN) (hedged), inwestujgcego w akcje gérnikow ztota, ktory w sierpniu wzrost az

o 21,2 proc. (w ztotych). Co istotne, fundusz ten stanowi niemal jedng czwartg
portfela Michata Stanka, a jego rezultat byt trzecim najlepszym wsréd wszystkich
funduszy krajowych i luksemburskich w PLN.

Petny ranking znajdziecie klikajac w link:
https://www.analizy.pl/raporty/38237/liga-ekspertow-w-sierpniu-pawel-
reczulski-stanal-na-podium lub w grafike.

Liga Ekspertow - portfele ofensywne

Stopy zwrotu na 31 slerpnia w petnych miesigcach kalendarzowych

Exspert ™ M | 24aM | 38M YD
a Michat Stanek 4.7% 7.8% 64,3% 76,1% 325%
a Pawel Reczulski 2,8% 46% 5,9%

9 Filip Nowicki 2,4% 8.1% 67,5% 76,8% 26,3%

-

“;l Piotr Zygmunt 1,9% 7.6% 295% 294% 16,3%

-

A Tomasz Wronka 1.3% 4,9% 26,0% 32,9% 8.9%
“z Jarostaw Niedzielewski  0,4% 3,6% 32,9% 58,0% 14,4%
1 Marcin Lau 0,0% 3,0% 51,2% 97,0% 21,9%
al Marcin Ciesielski 0,0% 2,8% 35,4% 14,9%
ﬁ Jacek Babinskl 0.4% 1.7% 20,0% 35.4% 9.6%
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Schronisko
w Korabiewicach

Vova!

Przygarnij Kokosa

Data urodzenia: 06.2020

Pleé: samiec

Waga: 17kg

Wielkos$é: Sredni

Znaleziony: gmina Puszcza Marianska
Data przyjecia do schroniska: 02.2025
Status: do adopciji

Kokos trafit do nas, poniewaz btgkat sie
zagubiony po ulicach. Do schroniska trafit
zaniedbany.

Okazat sie spokojnym i nieco ostroznym
pieskiem. Przy pierwszym kontakcie jest
nieco niepewny, ale dos¢ szybko
przetamuje lody. Jest niewielkich
rozmiardw i wyglada jak puchata
kuleczka. kadnie spaceruje na smyczy.

Profil na www:
https://schronisko.info.pl/zwierzak/
kokos-2/

Kontakt do schroniska:

Korabiewice 11, Puszcza Mariariska,
+48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

TARNOW

Q Value S.A. — Oddziat
ul. Nowy Swiat 6/3
33-100 Tarnéw

Sledz nasze profile!

qvalue.pl QValueSA qvaluesa qvaluepl/
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