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Chinska Gospodarka a Gietda:
Strukturalne Wyzwania i Przewagi

Wzrost gospodarczy Chin w ciggu ostatnich czterech dekad jest zjawiskiem
bezprecedensowym w skali globalnej. Kraj ten przeszedt transformacje od
gospodarki centralnie planowanej do dynamicznego modelu hybrydowego,
taczacego rynkowe mechanizmy konkurencji z paristwowg kontrolg strategicznych
sektorow. Cho¢ dynamika PKB spowolnita w ostatnich latach, strukturalne czynniki —
takie jak liberalizacja rynkow, eksport technologii i wzrost kapitatu ludzkiego — nadal
stanowig fundament rozwoju. Niniejszy tekst analizuje kluczowe mechanizmy tego
wzrostu oraz wyjasnia, dlaczego chiriska gietda nie odzwierciedla spektakularnego
postepu gospodarczego.

Liberalizacja: Etapy Rozwoju Gospodarczego

Model rozwoju oparty byt na sekwencyjnej liberalizacji: rynku pracy (lata 80.),
gruntéw (lata 90.), surowcow (lata 2000.) i préb otwarcia rynku kapitatowego (po
2011 r.). Kazda z tych faz stymulowata nowg fale wzrostu sektorow prywatnych,
podnoszgc produktywnos¢ i wspierajgc tworzenie miejsc pracy. Liberalizacja nie
byta petna — w obszarze finanséw i kapitatu wcigz dominujg obawy partii przed
utratg kontroli.

Kapitat ludzki i modernizacja
technologiczna
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Chinska Gielda: Niska Korelacja z Wzrostem PKB

Pomimo dynamicznego wzrostu gospodarczego, zwroty z chiriskiego rynku akcji
byty rozczarowujgce. Model gospodarczy oparty na konkurencji w stylu ,gtodnych
igrzysk” (wielu graczy, ekstremalna presja cenowa) skutkuje niskg rentowno$cig
przedsiebiorstw. Przyktad sektora pojazdow elektrycznych pokazuje, jak dziesigtki
lokalnych producentdw rywalizujg o rynek, czesto bez zyskow.

Priorytetyzacja stabilnosci waluty i rynku obligacji nad rynkiem akcji oznacza, ze
polityka makroekonomiczna w Chinach nie wspiera gietdy tak jak w USA. W
Chinach jedynie ok. 10% populacji posiada akcje, co sprawia, ze paristwo moze bez
oporu politycznego dopusci¢ do korekt na rynku akcji.

Whnioski i Perspektywy Inwestycyjne

Srednia dtugo$¢ zycia

USA

China

Eksport Kapitatu i Technologii

Chiny konsekwentnie rozwijajg eksport
technologii i infrastruktury poprzez
inicjatywy takie jak Pasa i Szlaku.
Strategiczne wsparcie dla sektorow
takich jak energetyka jgdrowa (reaktory
torowe) i transport (koleje duzych
predkosci) umacniajg pozycje Chin jako
globalnego eksportera rozwigzan
infrastrukturalnych. Réwnolegle, rosngca
niezaleznos¢ energetyczna moze
zredukowaé geopolityczne napiecia
zwigzane z importem surowcow.

Chinska gospodarka pozostaje jednym z najwazniejszych graczy globalnych, jednak
inwestowanie w akcje wymaga zrozumienia lokalnych uwarunkowan. Paristwowa
kontrola nad kapitatem, niska rola gietdy w polityce gospodarczej oraz specyfika
rynku konkurencyjnego ograniczajg zyski inwestorow gietdowych. Z kolei rynki
obligacji i walut oferowaty relatywnie stabilne i dodatnie zwroty w ostatniej dekadzie.
Dtugoterminowo kluczowe bedzie, czy Chiny bedg w stanie zrbwnowazy¢ kontrole
polityczng z potrzebg innowaciji i globalnej ekspansiji.



Sierpien przerwat druga
najdtuzszg serie wzrostowg

Sierpien przerwat dtugg najdtuzszg w historii GPW serie nieprzerwanej zwyzki WIG-
u (trwata 8 miesiecy). Sierpien byt zarazem najstabszy od 10 miesiecy. Powod? Bez
watpienia skorygowanie sie notowan bankéw w reakcji na plany zwiekszenia
opodatkowania tego sektora, ale tez mozna powiedzie¢, ze byt to pretekst do
korekty po diugotrwatej zwyzce.
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Pozytywne jest natomiast to, ze - przynajmniej na razie - gtowny indeks polskiej
gietdy pozostaje powyzej kluczowego technicznego poziomu wsparcia, lezgcego na
wysokosci ok. 105 tys. pkt. (tworzy go seria lokalnych dotkéw i gorek poczgwszy od
maja). Oby ten poziom zostat obroniony, bo kolejny lezy w okolicy 98 tys. pkt. (a
wiec niecate 7 proc. nizej).
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Uwage zwraca jednoczesnie pewne schtodzenie nastrojow. Nasz autorski Barometr,
ktory jeszcze niedawno przebywat w strefie silnego optymizmu, teraz znalazt sie o
krok od "wyzerowania" catego optymizmu. Poprzednio (w kwietniu - cta Trumpa) to
wystarczyto, by WIG znalazt dno korekty, cho¢ oczywiscie wczesniej zdarzaty sie
rowniez przypadki, w ktorych Barometr schodzit ponizej zera i dopiero tam konczyto
sie "schiadzanie" nastrojow.
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Barometr Nastrojow na GPW (Qnews.pl)
Dane tyg. Stan na 29/08/2025
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Komponenty: Indeks Nastrojow Inw. SI1; udziat akcji w portf. OFE; oscylator RSI (danetyg.)

Sierpniowa korekta wpisata sie w dos¢ problematyczng gietdowg sezonowos¢, jaka
historycznie cechowata ten miesigc. W tym kontekscie rozpoczynajgcy sie wrzesien
wyglada jeszcze bardziej problematycznie, bo statystycznie jest to drugi najstabszy
miesigc roku (a bylby nawet “"prymusem" pod tym wzgledem, gdyby nie
znieksztatcajgcy statystki pandemiczny 2020 rok). W ostatnich 20 latach wrzesien
przyniost spadek w 13 przypadkach, a w ostatnich 5 latach pod kreska byt kazdy
wrzesien (oczywiscie w statystykach sezonowych nigdy nie ma nic pewnego - po
spadkowych sierpniach czasem - ostatnio w 2019 - nadchodzit jednak wzrostowy
wrzesien).
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Pocieszajgce jest, ze po problematycznym wrzesniu potem rynek akcji wkracza
stopniowo w lepszy sezonowo okres.

WIG - miesieczne stopy zwrotu

)
Rok I n mn v v vi vi v [ i X XI Xil
2025 9,8% 5,3% 4,3% 2,9% 2,8% 3,2% 3,1% -2,9%

2024 -1,3% 5,8% 1,0% 2,2% 2,1% 2,7% -4,8% 0,6% -19% | -45% -02% 0,3%

2023 6,7% -18% -26% 74% -11% 80% 74% -53% | -44% | 95% 37% 56%
2022 -27% -93% 6,1% -110% -06% -67% 27% -88% | -84% | 97% 112% 25%
2021 -01% 00% 20% 47% 90% -03% 24% 49% | 08% | 46% -7.8% 22%
2020 -2,0% -13,1% -155% 10,8% 44% 30% 18% 23% | -43% | -108% 194% 83%
2019 46% -05% -06% 08% -37% 39% -09% -49% | 10% | 08% -05% 06%
2018 36% -66% -54% 27% -44% -23% 72% 04% | -20% | -62% 52% -09%
2017 67% 56% -07% 64% -25% 15% 26% 38% | -1,1% | 09% -37% 2,1%
2016 -47%  26% 79% -28% -38% -24% 32% 38% | -18% | 44% -1,1% 64%
2015 13% 23% 15% 44% -17% -40% -11% -35% | -21% | 09% -47% -3,0%
2014 -09% 59% -27% -09% 03% -03% -37% 37% | 58% | -1,7% -1,3% -3,4%
2013 -13% -12% -2,4% -22% 83% -64% 49% 41% | 29% | 66% 20% -63%
2012 89% 15% -07% -2,4% -62% 80% -16% 35% | 52% | -1,2% 41% 54%
2011 -07% 08% 25% 26% 00% -32% -26% -105%| -94% | 76% -40% -4,8%
2010 02% -34% 97% 20% -41% -51% 7,8% -06% | 7.2% | 22% -19% 47%
2009 93% -12,1% 108% 207% 10% 37% 159% 76% | -10% | 23% 30% 10%
2008  -14,2% -05% 1,0% -2,7% -0,1% -117% 3,1% -45% | -7,7% | -240% -45% 0,4%
2007 82% -49% 108% 40% 63% 40% -36% -47% | -05% | 46% -102% -1,8%
2006 6,4%  26% 3,5% 94% -99% 26% 129% -55% | 1,6% | 75% 61%  04%

2005  -2,4% 89% -36% -53% 36% 59% 75% 30% | 78% | 53% 59% 49%
. L4 L4 Ld L4 L4 L4 Ld L4
Srednia  0,4% -0,9% 1,1% 2,5% -02% 0,0% 3,0% -05% | 07% | 04% 1,0% 12%

Reasumujac, sierpien przerwat druga najdtuzszg serie wzrostowa WIG-u. Na razie
mozna moéwié¢ o naturalnej korekcie po tak dtugotrwatej zwyzce (uwaga na poziom
wsparcial), cho¢ warto tez mie¢ na uwadze, ze rozpoczynajacy sie wrzesien nie
wyglada jeszcze zbyt pozytywnie w statystykach sezonowych.



Schronisko
w Korabiewicach

Vova!

Moria kocha i1 czeka...

Pteé: samica

Data urodzenia: 2019

Waga: ok. 18kg

Wielkos$é: srednia (siega ponizej kolana)
Znaleziona: Radziejowice

Data przyjecia do schroniska: 05.2023
Status: do adopciji

Moria to urocza sunia, w ktorej
zdecydowanie widac geny psa
mysliwskiego. Jak na psa w typie
mysliwskim przystato, ma w sobie duzo
energii, jest wesofa i bardzo aktywna.
tadnie chodzi na smyczy, cho¢ czasami,
gdy poczuje jakis trop, potrafi pociggnac.
Na spacerze, z dala od schroniskowego
zgietku, wycisza sie, duzo weszy, uwielbia
kopanie i chetnie eksploruje teren. Natura
to jej zywiot. Jest bardzo skupiona na
otoczeniu i zapachach, ale sg tez podczas
spaceru momenty, kiedy szuka kontaktu z
opiekunem.

Moria jest gotowa na dom i bardzo go

potrzebuje. Zle znosi pobyt w schronisku,

nudzi sie, frustruje, rozpiera jg energia, )

ktdra nie moze znalez¢é ujécia. Kontakt do schroniska:
Korabiewice 11, Puszcza Mariariska,

Profil na www: +48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl

https://schronisko.info.pl/zwierzak/
moria/


https://schronisko.info.pl/zwierzak/moria/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/moria/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/moria/

\ \\\\\\\\\\\\\\\/\uI,HII/I//I///////,/////
N\

",
\\\\\\\ /// 2
7
-~ =
—
i —
T
s

Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

TARNOW

Q Value S.A. — Oddziat
ul. Nowy Swiat 6/3
33-100 Tarnéw

Sledz nasze profile!
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