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To juz 33 miesigce hossy na GPW

Czerwiec byt 33. miesigcem hossy na polskim rynku akcji (jesli za hosse rozumieé
standardowo zwyzke WIG trwajaca do czasu co najmniej 20-proc. przeceny).

W oczy rzuca sie fakt, ze obecna hossa jest dtuzsza niz jakakolwiek inna hossa z
przesztosci, z wyjgtkiem jednej - tej z lat 2001-2007, ktéra trwata az ...
(mozna by powiedzie¢, ze byta to "podwodjna" hossa).
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Gdyby nie owa pamietna "super hossa", mozna by na podstawie historycznych
poréwnan dojs¢ do konkluzji, ze obecny ruch wzrostowy jest juz tak dojrzaty, ze
skazany na rychty koniec, zaréwno jesli chodzi o czas trwania, jak i zasieg. Jednak
obecnos¢ tamtego wielkiego rynku byka w naszym zestawieniu kaze rozwazaé
réwniez inne scenariusze (no cdz, na gietdzie nie ma nigdy nic pewnego - rowniez
jesli chodzi o pozytywne niespodzianki...).
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Powyzszy wykres moze sugerowacC, ze W scenariuszu ultra optymistycznym
miejsca na dalszg wspinaczke jest ciggle duzo. Oczywiscie pamietajmy tez, ze
impulsem do wspomnianej wielkiej hossy byto choéby wejscie Polski do UE (2004),
czy tez masowe zakupy akcji przez OFE, wiec takie proste poréwnanie z obecng
sytuacjg moze wydawac sie kontrowersyjne. Nie zaktadaliby$my wiec chyba prostej
powtorki z tamtych czasow.
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Pozostawiajgc juz na boku to poréwnanie, warto zauwazy¢, ze relatywnie dtugi czas
trwania obecnej hossy wynika¢ moze z bardzo niskiego punktu startu, jesli chodzi o
poziom wycen. Nasz zagregowany wskaznik, bazujgcy na czterech standardowych
miarach wycen, jest dopiero delikatnie powyzej wartosci neutralnej. O drozyznie na
razie trudno bytoby wiec méwic.
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Reasumujac, po 33 miesigcach obecna hossa na GPW jest dtuzsza niz jakakolwiek
inna hossa z przesziosci, z wyjgtkiem pamietnego wielkiego rynku byka
zakonczonego w 2007 roku. Na szczescie poziom wycen nie jest jeszcze
wygorowany - to efekt tego, ze startowaty z niskiego punktu.



Polski rynek akcji w czerwcu 2025

Dobra passa trwa!

Czerwiec byt kolejnym udanym miesigcem dla posiadaczy polskich akcji, ktérzy po
raz sibdmy z rzedu mogli cieszy¢ sie dodatnimi stopami zwrotu. Podobnie jak na
Swiatowych rynkach, na polskiej gietdzie przez wigkszo$¢ miesigca zmiennos¢ byta
umiarkowana, mimo konfliktu na linii Iran—Izrael. Konflikt, okreslany jako ,wojna 12-
dniowa”, rozpoczat sie 13 czerwca izraelskimi atakami na iranskie instalacje
nuklearne, wojskowe i administracyjne, majacymi na celu neutralizacje iranskiego
programu nuklearnego i rakietowego. W odpowiedzi Iran przeprowadzit kontrataki
rakietowe i dronowe na lzrael, w tym na Tel Awiw i Hajfe. Stany Zjednoczone
wigczyty sie do konfliktu 22 czerwca, bombardujgc kluczowe iraniskie obiekty
nuklearne w Fordo, Natanz i Isfahanie. Wojna zakorczyta sie 24 czerwca
zawieszeniem broni ogtoszonym przez prezydenta USA Donalda Trumpa. Od tego
momentu na rynki powrdcit optymizm, co przetozyto sie na wzrost indeksow.

W ostatecznym rozrachunku indeks WIG20 zakoriczyt czerwiec wzrostem o 2,7%.
Uwzgledniajgc umocnienie ztotego wobec dolara, wynik ten wyniést 6,5%, co
uplasowato WIG20 na 17. miejscu wsréd 92 gtobwnych indeksow Swiata wediug
Bloomberga. W ujeciu od poczgtku roku stopa zwrotu WIG20 osiggneta 47,93% w
USD (29,81% w PLN), co dato polskim blue chipom czwartg pozycje na Swiecie. W
zestawieniu miesiecznym pordéwnywalne wyniki osiggnety spoOtki o Sredniej
kapitalizacji, natomiast nieco stabiej wypadty mate spétki. Indeks sWIG80, grupujacy
najmniejsze podmioty, zanotowat wzrost o 0,8%, podczas gdy mWIG40 wzrést o
2,8%.

Z wydarzen lokalnych warto odnotowaé¢ kolejny miesigc ze zwiekszonym
natezeniem transakcji ABB (przyspieszonej budowy ksiegi popytu). Po majowych
wyptatach dywidend o wartoéci okoto 6,2 mild zt, w czerwcu do inwestoréw
mniejszosciowych trafito kolejne 1,8 mid zt. Nic dziwnego, ze na rynku pojawit sie
kapitat, ktory chciat wykorzystaC zwiekszong ptynno$¢. Warto przypomnieé, ze w
2025 roku wyptaty dywidend osiagnety rekordowy poziom, bedgc o 15% wyzsze rok
do roku. Do inwestordéw trafito tgcznie okoto 44 mid zt, z czego akcjonariusze
mniejszosciowi otrzymali okoto 23 mid z. W czerwcu 2025 roku na warszawskiej
Gietdzie Papierbw Wartosciowych przeprowadzono kilka znaczgcych transakciji
ABB, dotyczgcych akcji spotek Answear, Allegro, Wielton i InPost.
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6 czerwca 2025 roku fundusze Cidinan Sarl i Permira VI Investment sprzedaty 55
min akcji Allegro po cenie 33 zt za akcje, co dato tgcznie 1,81 mld zt. Byta to kolejna
transakcja ABB w tym roku dotyczgca Allegro — w kwietniu akcjonariusze sprzedali
65 min akcji po 29,25 zt za akcje. W innej transakcji Fundusz MCI Capital
zredukowat swoje zaangazowanie w akcjonariacie spotki Answear. Poczgtkowo
planowano sprzedaz 2,85 min akcji, stanowigcych okoto 15,01% kapitatu
zaktadowego, ale z powodu wysokiego popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych
ostatecznie sprzedano 3,66 min akcji (19,3% kapitatu). W przypadku spétki Wielton
transakcja sprzedazy akcji byta powigzana z planowang emisjg nowych akcji w celu
dokapitalizowania spoétki. Gtéwny akcjonariusz, MP Investors, sprzedat w procesie
ABB okoto 10,6 min akcji Wieltonu po cenie 5,75 zt za akcje, co dato tagczng
warto$¢ transakcji okoto 60,87 min zt. Nastepnie akcjonariusz ten objat akcje w
nowej emisji. Nadwyzka uzyskanych srodkow ponad kwote 50 min zt (wynikajaca z
zobowigzan konsorcjalnej umowy kredytowej z 14 grudnia 2018 roku) ma zostaé
przeznaczona na rozwoj zdolnosci produkcyjnych i handlowych w sektorze chtodni.
Na przetomie miesigca Fundusz Advent International sprzedat okoto 3,5% kapitatu
zaktadowego InPost, czyli blisko 17,5 min akcji, po cenie 13,25 EUR za akcje.

24 czerwca na warszawskiej gietdzie zadebiutowata spétka Arlen, producent
odziezy ochronnej i wyposazenia dla stuzb mundurowych. Oferta publiczna
obejmowata 7,74 min akcji po cenie 35 zt za akcje. Debiut cieszyt sie duzym
zainteresowaniem, co skutkowato znaczng redukcjg zapiséw, zarowno dla
inwestoréw instytucjonalnych, jak i indywidualnych. Na otwarciu kurs wyniost 38,5
zt, a ostatecznie pierwszy dzien notowan zakonczyt sie na poziomie 37,53 zt, co
dato inwestorom zysk w wysokosci 7,2%.

Za nami bardzo udane pierwsze pétrocze, po ktérym indeks WIG moze pochwalié
sie jedng z najwyzszych na $wiecie stopg zwrotu, wynoszacg blisko 32%. Polska
gietda jest wyraznym beneficjentem trwajacej od kilku miesiecy rotacji kapitatu w
strone Europy oraz rynkéw wschodzgcych. Nie dziwig wiec coraz czesciej
pojawiajgce sie pytania, czy rozpoczety jesienig 2022 roku trend wzrostowy, ktory
wyniést WIG o 128%, moze trwa¢ nadal. W naszej ocenie, po tak dobrym okresie,
realizacja zyskow bytaby naturalnym zjawiskiem, a potencjalne spadki na rynku
traktowaliby$my jako korekte.
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Historyczne statystyki przemawiajg na korzys¢ bykow, wskazujac, ze w wigekszosci
przypadkéw po tak mocnej pierwszej potowie roku druga réwniez jest korzystna dla
inwestoréw. W $rednio- i dtugoterminowej perspektywie pozostajemy optymistyczni
co do relatywnej sity polskiego rynku akcji. Polska gospodarka systematycznie
rosnie, a dodatkowym wsparciem dla niej sg srodki z KPO, wzrost wydatkéow na
obronno$¢ oraz spadajgce stopy procentowe. Przektada sie to na dobre
perspektywy dla wielu sektoréw i spotek, co przy wcigz relatywnie
niewygorowanych wycenach notowanych podmiotéw przemawia za utrzymaniem
ekspozyciji na polski rynek akciji.

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indekséw wyliczanych
dla notowanych na GPW akcji. Dane za czerwiec 2025.

Indeks cze.25 ytd Indeks ‘ cze.25 ‘ ytd Indeks cze.25 ytd
WIG-
wIG 3,2% 31,6% 0,0% 33/1% WIG-LEKI 2,9% 7,0%
BANKI
WIG- WIG-
WIG20 2,7% 29,8% -4,2% 21,5% -7,5% 4,8%
BUDOW MEDIA
WIG- WIG-
MWIG40 2,8% 30,3% -1,9% 21,5% 1,5% 6,3%
CHEMIA MOTO
WIG- WiG-
SWIG80 0,8% 22,0% 16,7% 74,8% 3,3% 27,8%
ENERG NRCHOM
WIG~ WIG-
WIG30 3,2% 31,8% 4,0% 1,3% -1,2% 1,9%
GORNIC ODZIEZ
WIG-
WIG140 3,3% 31,9% WIG-INFO 9,6% 71,9% 11,4% 7210%
PALIWA
WiGtechT WIG-
5,5% 32,4% 0,1% 14,9%
R Index SPOZYW
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Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indekséw oraz

stopy zwrotu z 3 najlepszych i 3 najgorszych inwestycji w ramach wymienionych
indeksow. Dane za czerwiec 2025.

INDEKS WIG20 Zmiana % INDEKS MWIG40 Zmiana % INDEKS SWIGB0 Zmiana %
Tauron Polska
Pepco Group NV 26,7% ) 22,4% Sygnity SA 15,7%
Energia SA
CD Projekt SA 26,6% Enea SA 13,8% Datawalk SA 141%
PGE SA 22,1% Asseco SEE 12,6% ZEPAK 14,0%
CCC sA -6,4% Polenergia SA -12,4% Kogeneracja -15,5%
Alior Bank SA -9,0% Synektik SA -13,4% Molecure SA -20,3%
) TEN Square Pure Biologics
Budimex SA -10,7% -14,8% -21,5%
Games SA SA




Schronisko
w Korabiewicach

Vova!

Topaz czeka na Ciebie!

Data urodzenia: 6.2019r.

Pte¢: samiec

Waga: ok. 19kg

Wielkos$é: sredni, pod kolano

Data przyjecia do schroniska: 06.2024r.
Status: do adopciji

Topaz to mtody, energiczny pies urodzony
w czerwcu 2019 roku, ktory od czerwca
2024 roku przebywa w schronisku w
Korabiewicach. Jest cudownym,
tagodnym psem, uwielbiajgcym gtaskanie
i blisko$¢ cztowieka.

Na spacerach $wietnie chodzi na smyczy,
z duzg ciekawoscig eksploruje otoczenie.
Skupia sie na psich sprawach: weszeniu,
tropieniu i tarzaniu.

Po uwolnieniu z trudnych warunkoéw,
Topaz zyskat szanse na nowe zycie i
szuka teraz kochajgcego domu, gdzie
bedzie mdgt w petni wykorzysta¢ swojg
energie i rados¢ zycial

Od momentu przyjazdu w czerwcu
otworzyt sie znacznie bardziej na
cztowieka. Dalej potrzebuje nabrac .
troszke ciatka, ale nabrat za to juz odwagi, Kontakt do schroniska:

wyglada zdrowiej i jest w stanie cieszy¢ Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
sie ze spacerow. +48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl

Link do profilu:
schronisko.info.pl/zwierzak/topaz/


https://schronisko.info.pl/zwierzak/topaz/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/topaz/
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

TARNOW

Q Value S.A. — Oddziat
ul. Nowy Swiat 6/3
33-100 Tarnéw

Sledz nasze profile!
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