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Czerwiec był 33. miesiącem hossy na polskim rynku akcji (jeśli za hossę rozumieć 
standardowo zwyżkę WIG trwającą do czasu co najmniej 20-proc. przeceny).


W oczy rzuca się fakt, że obecna hossa jest dłuższa niż jakakolwiek inna hossa z 
przeszłości, z wyjątkiem jednej - tej z lat 2001-2007, która trwała aż ... 69 miesięcy 
(można by powiedzieć, że była to "podwójna" hossa).

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.

To już 33 miesiące hossy na GPW

Gdyby nie owa pamiętna "super hossa", można by na podstawie historycznych 
porównań dojść do konkluzji, że obecny ruch wzrostowy jest już tak dojrzały, że 
skazany na rychły koniec, zarówno jeśli chodzi o czas trwania, jak i zasięg. Jednak 
obecność tamtego wielkiego rynku byka w naszym zestawieniu każe rozważać 
również inne scenariusze (no cóż, na giełdzie nie ma nigdy nic pewnego - również 
jeśli chodzi o pozytywne niespodzianki...).
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Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.

To już 33 miesiące hossy na GPW

Powyższy wykres może sugerować, że w scenariuszu ultra optymistycznym 
miejsca na dalszą wspinaczkę jest ciągle dużo. Oczywiście pamiętajmy też, że 
impulsem do wspomnianej wielkiej hossy było choćby wejście Polski do UE (2004), 
czy też masowe zakupy akcji przez OFE, więc takie proste porównanie z obecną 
sytuacją może wydawać się kontrowersyjne. Nie zakładalibyśmy więc chyba prostej 
powtórki z tamtych czasów.



4Q Value / Newsletter

Pozostawiając już na boku to porównanie, warto zauważyć, że relatywnie długi czas 
trwania obecnej hossy wynikać może z bardzo niskiego punktu startu, jeśli chodzi o 
poziom wycen. Nasz zagregowany wskaźnik, bazujący na czterech standardowych 
miarach wycen, jest dopiero delikatnie powyżej wartości neutralnej. O drożyźnie na 
razie trudno byłoby więc mówić.

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.

To już 33 miesiące hossy na GPW

Reasumując, po 33 miesiącach obecna hossa na GPW jest dłuższa niż jakakolwiek 
inna hossa z przeszłości, z wyjątkiem pamiętnego wielkiego rynku byka 
zakończonego w 2007 roku. Na szczęście poziom wycen nie jest jeszcze 
wygórowany - to efekt tego, że startowały z niskiego punktu. 
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Dobra passa trwa!
Czerwiec był kolejnym udanym miesiącem dla posiadaczy polskich akcji, którzy po 
raz siódmy z rzędu mogli cieszyć się dodatnimi stopami zwrotu. Podobnie jak na 
światowych rynkach, na polskiej giełdzie przez większość miesiąca zmienność była 
umiarkowana, mimo konfliktu na linii Iran–Izrael. Konflikt, określany jako „wojna 12-
dniowa”, rozpoczął się 13 czerwca izraelskimi atakami na irańskie instalacje 
nuklearne, wojskowe i administracyjne, mającymi na celu neutralizację irańskiego 
programu nuklearnego i rakietowego. W odpowiedzi Iran przeprowadził kontrataki 
rakietowe i dronowe na Izrael, w tym na Tel Awiw i Hajfę. Stany Zjednoczone 
włączyły się do konfliktu 22 czerwca, bombardując kluczowe irańskie obiekty 
nuklearne w Fordo, Natanz i Isfahanie. Wojna zakończyła się 24 czerwca 
zawieszeniem broni ogłoszonym przez prezydenta USA Donalda Trumpa. Od tego 
momentu na rynki powrócił optymizm, co przełożyło się na wzrost indeksów.

W ostatecznym rozrachunku indeks WIG20 zakończył czerwiec wzrostem o 2,7%. 
Uwzględniając umocnienie złotego wobec dolara, wynik ten wyniósł 6,5%, co 
uplasowało WIG20 na 17. miejscu wśród 92 głównych indeksów świata według 
Bloomberga. W ujęciu od początku roku stopa zwrotu WIG20 osiągnęła 47,93% w 
USD (29,81% w PLN), co dało polskim blue chipom czwartą pozycję na świecie. W 
zestawieniu miesięcznym porównywalne wyniki osiągnęły spółki o średniej 
kapitalizacji, natomiast nieco słabiej wypadły małe spółki. Indeks sWIG80, grupujący 
najmniejsze podmioty, zanotował wzrost o 0,8%, podczas gdy mWIG40 wzrósł o 
2,8%.

Z wydarzeń lokalnych warto odnotować kolejny miesiąc ze zwiększonym 
natężeniem transakcji ABB (przyspieszonej budowy księgi popytu). Po majowych 
wypłatach dywidend o wartości około 6,2 mld zł, w czerwcu do inwestorów 
mniejszościowych trafiło kolejne 1,8 mld zł. Nic dziwnego, że na rynku pojawił się 
kapitał, który chciał wykorzystać zwiększoną płynność. Warto przypomnieć, że w 
2025 roku wypłaty dywidend osiągnęły rekordowy poziom, będąc o 15% wyższe rok 
do roku. Do inwestorów trafiło łącznie około 44 mld zł, z czego akcjonariusze 
mniejszościowi otrzymali około 23 mld zł. W czerwcu 2025 roku na warszawskiej 
Giełdzie Papierów Wartościowych przeprowadzono kilka znaczących transakcji 
ABB, dotyczących akcji spółek Answear, Allegro, Wielton i InPost.

Materiał przygotowany przez Łukasza Siwka, zarządzającego funduszami akcji 
SkarbiecTFI S.A.

Polski rynek akcji w czerwcu 2025
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6 czerwca 2025 roku fundusze Cidinan Sarl i Permira VI Investment sprzedały 55 
mln akcji Allegro po cenie 33 zł za akcję, co dało łącznie 1,81 mld zł. Była to kolejna 
transakcja ABB w tym roku dotycząca Allegro – w kwietniu akcjonariusze sprzedali 
65 mln akcji po 29,25 zł za akcję. W innej transakcji Fundusz MCI Capital 
zredukował swoje zaangażowanie w akcjonariacie spółki Answear. Początkowo 
planowano sprzedaż 2,85 mln akcji, stanowiących około 15,01% kapitału 
zakładowego, ale z powodu wysokiego popytu wśród inwestorów instytucjonalnych 
ostatecznie sprzedano 3,66 mln akcji (19,3% kapitału). W przypadku spółki Wielton 
transakcja sprzedaży akcji była powiązana z planowaną emisją nowych akcji w celu 
dokapitalizowania spółki. Główny akcjonariusz, MP Investors, sprzedał w procesie 
ABB około 10,6 mln akcji Wieltonu po cenie 5,75 zł za akcję, co dało łączną 
wartość transakcji około 60,87 mln zł. Następnie akcjonariusz ten objął akcje w 
nowej emisji. Nadwyżka uzyskanych środków ponad kwotę 50 mln zł (wynikającą z 
zobowiązań konsorcjalnej umowy kredytowej z 14 grudnia 2018 roku) ma zostać 
przeznaczona na rozwój zdolności produkcyjnych i handlowych w sektorze chłodni. 
Na przełomie miesiąca Fundusz Advent International sprzedał około 3,5% kapitału 
zakładowego InPost, czyli blisko 17,5 mln akcji, po cenie 13,25 EUR za akcję.


24 czerwca na warszawskiej giełdzie zadebiutowała spółka Arlen, producent 
odzieży ochronnej i wyposażenia dla służb mundurowych. Oferta publiczna 
obejmowała 7,74 mln akcji po cenie 35 zł za akcję. Debiut cieszył się dużym 
zainteresowaniem, co skutkowało znaczną redukcją zapisów, zarówno dla 
inwestorów instytucjonalnych, jak i indywidualnych. Na otwarciu kurs wyniósł 38,5 
zł, a ostatecznie pierwszy dzień notowań zakończył się na poziomie 37,53 zł, co 
dało inwestorom zysk w wysokości 7,2%.


Za nami bardzo udane pierwsze półrocze, po którym indeks WIG może pochwalić 
się jedną z najwyższych na świecie stopą zwrotu, wynoszącą blisko 32%. Polska 
giełda jest wyraźnym beneficjentem trwającej od kilku miesięcy rotacji kapitału w 
stronę Europy oraz rynków wschodzących. Nie dziwią więc coraz częściej 
pojawiające się pytania, czy rozpoczęty jesienią 2022 roku trend wzrostowy, który 
wyniósł WIG o 128%, może trwać nadal. W naszej ocenie, po tak dobrym okresie, 
realizacja zysków byłaby naturalnym zjawiskiem, a potencjalne spadki na rynku 
traktowalibyśmy jako korektę.

Materiał przygotowany przez Łukasza Siwka, zarządzającego funduszami akcji 
SkarbiecTFI S.A.

Polski rynek akcji w czerwcu 2025
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Historyczne statystyki przemawiają na korzyść byków, wskazując, że w większości 
przypadków po tak mocnej pierwszej połowie roku druga również jest korzystna dla 
inwestorów. W średnio- i długoterminowej perspektywie pozostajemy optymistyczni 
co do relatywnej siły polskiego rynku akcji. Polska gospodarka systematycznie 
rośnie, a dodatkowym wsparciem dla niej są środki z KPO, wzrost wydatków na 
obronność oraz spadające stopy procentowe. Przekłada się to na dobre 
perspektywy dla wielu sektorów i spó łek, co przy wciąż relatywnie 
niewygórowanych wycenach notowanych podmiotów przemawia za utrzymaniem 
ekspozycji na polski rynek akcji.


Poniższa tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indeksów wyliczanych 
dla notowanych na GPW akcji. Dane za czerwiec 2025.

Materiał przygotowany przez Łukasza Siwka, zarządzającego funduszami akcji 
SkarbiecTFI S.A.

Polski rynek akcji w czerwcu 2025
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Poniższa tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indeksów oraz 
stopy zwrotu z 3 najlepszych i 3 najgorszych inwestycji w ramach wymienionych 
indeksów. Dane za czerwiec 2025.

Materiał przygotowany przez Łukasza Siwka, zarządzającego funduszami akcji 
SkarbiecTFI S.A.

Polski rynek akcji w czerwcu 2025
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Data urodzenia: 6.2019r. 
Płeć: samiec 
Waga: ok. 19kg 
Wielkość: średni, pod kolano 
Data przyjęcia do schroniska: 06.2024r. 
Status: do adopcji

Topaz to młody, energiczny pies urodzony 
w czerwcu 2019 roku, który od czerwca 
2024 roku przebywa w schronisku w 
Korabiewicach. Jest cudownym, 
łagodnym psem, uwielbiającym głaskanie 
i bliskość człowieka.


Na spacerach świetnie chodzi na smyczy, 
z dużą ciekawością eksploruje otoczenie. 
Skupia się na psich sprawach: węszeniu, 
tropieniu i tarzaniu.

Po uwolnieniu z trudnych warunków, 
Topaz zyskał szansę na nowe życie i 
szuka teraz kochającego domu, gdzie 
będzie mógł w pełni wykorzystać swoją 
energię i radość życia!


Od momentu przyjazdu w czerwcu 
otworzył się znacznie bardziej na 
człowieka. Dalej potrzebuje nabrać 
troszkę ciałka, ale nabrał za to już odwagi, 
wygląda zdrowiej i jest w stanie cieszyć 
się ze spacerów.


Link do profilu:

schronisko.info.pl/zwierzak/topaz/

Topaz czeka na Ciebie!

Kontakt do schroniska: 
Korabiewice 11, Puszcza Mariańska, 
+48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl

Materiał przygotowany przez Zespół Q Value S.A.

https://schronisko.info.pl/zwierzak/topaz/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/topaz/
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WARSZAWA
Q Value S.A. - Centrala
WIDOK TOWERS
Aleje Jerozolimskie 44
00-024 Warszawa
Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

Q Value w Polsce

https://qvalue.pl/kontakt/

Śledź nasze profile!

qvalue.pl QValueSA qvaluesa qvaluepl/

TARNÓW
Q Value S.A. – Oddział
ul. Nowy Świat 6/3 
33-100 Tarnów
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