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100 tys. punktow juz w roli
wsparcia

Ostatnie dwa tygodnie, to wzrost Warszawskiego Indeksu Gietdowego o prawie
10%. Ostatni raz tak silny wzrost w tek krotkim czasie nasza gietda zanotowata na
przetomie pazdziernika i listopada 2022, czyli na poczatku trwajgcej obecnie fali
hossy. Wtedy jednak, miato to miejsce po okoto rocznej bessie, ktéra zabrata ponad
35% wartosci gietdowych spotek, sprowadzajgc wyceny czesci z nich do
nieracjonalnie niskich pozioméw. Obecne odbicie miato miejsce po znacznie
krétszym czasie, bo jedynie po ok. tygodniu korekty. Warto w tym miejscu
zauwazyc, ze rynek odrobit straty, pokonujgc przy okazji 100 tys. punktéw po raz
pierwszy w swojej historii, w przeciggu zaledwie 8 dni sesyjnych, bo w
miedzyczasie ,wypadty” z kalendarza Wielki Pigtek i Poniedziatek Wielkanocny.
Przyczyny zaréwno paniki w pierwszych dniach kwietnia jak i pozZniejszej euforii sg
znane i sg oczywiscie pochodng decyzji podejmowanych za oceanem. katwo jest
tez chyba wyjasni¢ skale spadkdéw, ktéore w momencie najwiekszej paniki oddality
WIG na moment o ok. 17% od szczytu. Zaskakujgca decyzja o ctach i fala
wyprzedazy akcji na catym Swiecie spowodowata, ze w poszukiwaniu ptynnosci
inwestorzy sprzedawali nawet ztoto, ktdre 4 kwietnia stracito ponad 2,5%, chociaz
teoretycznie powinno zabezpiecza¢ wartos¢, dywersyfikujgc portfele przy tego typu
niespodziankach rynkowych. Drugi powdd wyprzedazy, to bardzo silny wzrost
naszej gietdy w | kwartale (wzrost WIG o 21,5%). Rynek spodziewat sie korekty i jg
dostat. Duzo ciekawsze jest jednak pdzniejsze niezwykle szybkie odrobienie strat, w
efekcie czego, w kwietniu WIG rosnie juz prawie 4,5%, a od poczatku roku prawie
26%. Analizujgc zachowanie indeksu naszych najwiekszych spétek, WIG20, oraz
indeksu grupujacego nasze banki, czyli spétki szczegdlnie chetnie kupowane przez
kapitat zagraniczny, mozna $miato wskazac, ze tutaj ruchy byty szczegdlnie mocne i
nerwowe. Zagraniczni inwestorzy tak szybko jak z naszej gietdy uciekali, tak
szybko, ze zdwojong sitg tu wrocili. To dowdd na to, ze z jednej strony czynniki,
ktére decydowaty o atrakcyjnosci naszego rynku od poczagtku roku nie wygasty, a z
drugiej, wcigz jest spora grupa inwestorow, ktorzy widzac potencjat i okazje na
GPW, dopiero napetniajg portfele naszymi akcjami. Co do naszych rodzimych
inwestoréw, to poza PPK, ktére majg staty, regularny strumien naptywéw i w
decyzjach zakupowych nie muszg kierowac sie krotkoterminowymi wahaniami cen,
kwiecien, ze swojg ogromng zmiennoscig, raczej nie sktaniat do inwestycji w
fundusze akcyjne, szczegdlnie, ze po marcu tegoroczne saldo wynosito ponad 400
min po stronie odptywow.



100 tys. punktow juz w roli
wsparcia

Pytanie jak rodzime fundusze akcyjne zareagowaty na niezwykle dynamiczng
korekte, bo jezeli zagraty pod dtuzszy trend spadkowy, to zaskoczenie ostatnimi
gwattownymi wzrostami mogto skonczy¢ sie znacznym niedowazeniem portfeli.

Co moze przynies¢ przyszto$¢? Naszemu rynkowi powinno sprzyja¢ — trwajace juz
od poczatku roku — odwrocenie sie inwestorow od rynku amerykanskiego, a przy
zaangazowanych tam ogromnych kapitatach miedzynarodowych, nawet niewielki
ich strumien dla Ameryki jest ogromnym zastrzykiem s$rodkéw dla GPW.
Dodatkowo, teraz, gdy cta — przynajmniej na chwile — zeszty na dalszy plan, wraca
kwestia zawieszenia broni na Ukrainie. To z jednej strony wcigz duza szansa aby
Polska przestata by¢ rynkiem przyfrontowym, a moze zaczeta wrecz korzystaé na
odbudowie sasiada, a z drugiej zagrozenie, gdyby okazato sie, ze Stany
Zjednoczone, zniechecone stabymi postepami rozmdw, wycofajg sie z negocjacji. O
tym, ze inwestorzy z uwaga przygladajg sie temu co dzieje sie za naszg wschodnig
granicg, swiadczy choéby zachowanie spdtek Ukrainskich na naszej gietdzie
(WIG_Ukraina), ktére na poczatku ubiegtego tygodnia najpierw mocno zyskaty
(prawie 11,5% w ubiegty wtorek), by w kolejnych dniach traci¢ w miare
naptywajagcych informacji o braku postepu w negocjacjach. Jezeli zatozymy, ze
Donaldowi Trumpowi uda sie naktoni¢ do zawieszenia broni obie strony konfliktu, to
doskonatym wsparciem przy ewentualnych korektach powinno byé przebite w
ubiegtym tygodniu przez WIG 100 tys. punktéw. Z duzym prawdopodobienstwem
zejdziemy jeszcze ponizej tego poziomu, ale mozna zakfadaé, ze tego typu obnizki
beda przez inwestordéw traktowane jako okazje zakupowe.



Optymizm tak, euforia nie

Przekroczenie przez indeks szerokiego rynku warszawskiej gietdy rekordowego
poziomu 100 tys. punktow niezaprzeczalnie jest powodem do dumy i optymizmu na
dalszg przysztos¢. Tym bardziej, ze wskazniki naszego parkietu w tym roku plasuja
sie w gronie switowych liderow pod wzgledem dynamiki wzrostu. Na tym tle warto
zwrdci¢ uwage na dwa spostrzezenia. Po pierwsze, konsekwencja poptaca. Mowa
tu oczywiscie o konsekwentnym realizowaniu planu przez inwestoréw, ktoérzy w
swoich portfelach majg znaczgcy udziat polskich akcji. W ciggu poprzednich lat ich
cierpliwos¢ bywata wystawiana na trudne proby, ale per saldo raczej sie opfacito.
Nagroda chocby za pierwsze miesigce obecnego roku jest sowita. Druga uwaga, to
przypomnienie starej zasady, ze nie zawsze optaca sie wskakiwac¢ do
odjezdzajgcego pociggu. Stopy zwrotu robig wrazenie, ale to nie oznacza, ze w
dalszej czesci roku bedag réwnie wysokie. Perspektywy sg korzystne w wielu
obszarach, poczynajac od kondyciji polskiej gospodarki, po szanse na zakonczenie
wojny w Ukrainie. Warto takze zwrdcic uwage na zwrot w retoryce banku
centralnego, dajgcej sygnat do rychtej obnizki stop procentowych. W tym
kontekscie bardzo prawdopodobna korekta notowan na warszawskiej gietdzie
bedzie stanowita dobrg okazje do kupna akciji. Na tym jednak nie koniec, bowiem
sygnalizowane rozpoczecie luzowania polityki pienieznej powinna sktania¢ do
uzupetnienia portfela o fundusze papierow dtuznych. Warto takze zwréci¢ uwage na
naszg walute. Ztoty jest obecnie bardzo mocny wzgledem dolara. To po czesci
redukuje zyski rodzimych inwestoréw, lokujgcych srodki w zagraniczne akcje, czy
choéby w bijgce rekordy ztoto. Co prawda wszystko wskazuje na to, ze ostabienie
dolara jest jednym z celéw Donalda Trumpa, nie oznacza to jednak, ze ztoty nie
bedzie sie ostabiat, chocby w kontekScie wspomnianego luzowania polityki
pienieznej. Tym samym otworzy¢ sie mogg nowe mozliwosci osiggania zysku z
zakupu aktywéw denominowanych w dolarach. W najblizszych miesigcach nie
powinno wiec zabrakng¢ inwestycyjnych okazji, szczegdlnie ze paleta atrakcyjnych
aktywow zdaje sie by¢ dos¢ szeroka i sprzyjajgca dywersyfikacji portfela.



Schronisko
w Korabiewicach

Vova!

Larry czeka na Was!

Data urodzenia: 08.2022r.
Pleé: samiec

Waga: ok. 12kg

Wielkosé: sredniej wielkosci
Znaleziony: Puszcza Marianska
Data przyjecia do schroniska:
06.2023r.

Larry to uroczy, mtodziutki i nieduzy
psiak podobny do biszkoptowego
labradora. To prawdziwy skarb, ktory
utknat za kratami schroniska i marnuje tu
swojg mtodosc.

Larry to psi mtodzieniec i jak to mtodziak
— ciekawy wszystkiego, wszedzie go
petno, a energia to jego drugie imie!
Dodatkowo jest drobniutki i nieduzy —
wazy tylko 11kg, co sprawia, ze to
cudowny kompan dla aktywnego
opiekuna. W stosunku do ludzi wielki
miziak i przytulak. kadnie chodzi na
smyczy, na spacerze zajmuje sie swoimi
sprawami, weszy.

Po 1-2 wspdlnych spacerach akceptuje )
inne psy (W tym Samce)_ Nie jest Kontakt do schroniska:

bojazliwy, na pierwszy rzut oka nie Korabiewice 11, Puszcza Mariariska,

przejawia zadnych traum (np. nie boi sig +48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl
nagtych ruchow).

Link do profilu Larrego:
schronisko.info.pl/zwierzak/larry
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

+ODZ
Q Value S.A. — Oddziat

Gdarnska 130 (budynek Stara Drukarnia)
90-520 t6dz

KATOWICE
Q Value S.A. — Oddziat

Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

Sledz nasze profile!

qvalue.pl QValueSA
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KRAKOW
Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A

30-503 Krakéw

LUBLIN

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

TARNOW
Q Value S.A. — Oddziat

ul. Nowy Swiat 6/3
33-100 Tarnéw

qvaluesa qvaluepl/


mailto:biuro@qvalue.pl
https://www.facebook.com/QvalueSA/
https://www.facebook.com/QvalueSA/
https://www.facebook.com/QvalueSA/
https://www.facebook.com/QvalueSA/
https://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.instagram.com/qvaluepl/
http://www.qvalue.pl
https://www.facebook.com/QvalueSA
http://www.x.com/qvaluesa
https://www.instagram.com/qvaluepl/
http://www.x.com/qvaluesa
http://www.x.com/qvaluesa
http://www.x.com/qvaluesa
http://www.x.com/qvaluesa
http://www.x.com/qvaluesa

