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W jakim stopniu schtodzity sie
nastroje na Wall Street?

Co sie dzieje na pozostajgcym ostatnio w cieniu europejskiej hossy amerykanskim
rynku akcji? Zrobmy szybki przeglad sytuacii.

Indeks S&P 500 znalazt sie niemal 7 proc. ponizej ostatniego szczytu, co oznacza
korekte najgtebsza od sierpnia ub.r. (wtedy benchmark zanurkowat o 8,5 proc. w
cenach zamkniecia).

Jednoczesnie - po raz pierwszy od jesieni 2023 - benchmark dotart do lubiane;j
przez analitykow technicznych 200-sesyjnej Sredniej kroczacej (200-DMA).
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W jakim stopniu schtodzity sie
nastroje na Wall Street?

Szkoda, ze dojscie do 200-DMA nie nastgpito rownolegle z dojsciem oscylatora RSI
(dane dzienne) do strefy technicznego wyprzedania, po dotknieciu ktorej
uksztattowaty sie dotki poprzednich wiekszych korekt - ale do zetkniecia z tg strefg
(rozciagajaca sie ponizej 30 pkt.) brakuje juz niewiele. Na chwile obecng RSI
dotknatby jej przy wartosci S&P 500 w okolicy 5650 pkt., a wiec jakies 1,5 proc.
ponizej czwartkowego zamkniecia.
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Dos¢ sporo wydarzyto sie juz w przypadku naszego Barometru Nastrojéw na Wall
Street. Jaki$ czas temu pisaliSmy o sygnalizowanej przez niego negatywnej
dywergenciji, polegajacej na tym, ze kolejne gérki Barometru (poczawszy od marca
ub.r) ksztattowaty sie na coraz nizszych poziomach. Z dzisiejszej perspektywy
widaé, ze ta dywergencja rzeczywiscie byta dos¢ trafnym sygnatem, skoro S&P 500
znalazt sie teraz najnizej od listopada, a wiec od czterech miesiecy.
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W jakim stopniu schtodzity sie
nastroje na Wall Street?

Wedtug stanu po czwartkowej sesji (ostateczne dane za ten tydzien podamy w
poniedziatek) Barometr zawedrowat do -0,64 pkt. - takg wartos¢ mozna okresli¢
jako umiarkowanie pesymistyczne nastroje (formalnie warto$¢ ta oznacza 0,64
odchylenia standardowego ponizej poziomu neutralnego).

Barometr Nastrojéw na Wall Street (Qnews.pl)

Barometragresuje w sobie wartosci szesciu wskaznikow: AAll Sentiment Survey (Bull-Bear),
InvestorsIntelligence Survey of Advisors Sentiment (Bull-Bear), NAAIM Exposure Index,
S&PS00 RSI (weeky), VIX (odwr.), highyield spread (odwr.).

Dane tyg. Stan na 6/03
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Warto odnotowaé, ze przy niewiele nizszym poziomie (-0,70), na jesieni 2023,
uksztattowat sie dotek najwiekszej jak dotad korekty w ramach fali wzrostowej
trwajgcej od koncodwki 2022 (notabene to wtasnie na jesieni 2023 S&P 500 znalazt
sie na chwile ponizej wspomnianej na poczatku 200-sesyjnej Srednie;j).

Oczywiscie mozna wyobrazi¢ sobie scenariusz, w ktérym nastroje ulegaja
stopniowo jeszcze wiekszemu pogorszeniu (vide 2022). Dlatego konkluzja
tych wszystkich rozwazan moze by¢ chyba taka, ze jakas czesé schtodzenia
zbyt rozgrzanej wczesniej koniunktury juz za nami (to pierwszy sygnat do
rozwazenia akumulacji akcji), z opcja ewentualnej (ale oczywiscie nie
przesadzonej) kontynuaciji.



Wracajg obawy o recesje w USA,
Europa luzuje pasa

GOSPODARKA

Niefortunny zbieg okolicznosci dla amerykanskiej gospodarki

Tydzien temu pisaliSmy, ze ostatnie spadki na Wall Street i wzrosty cen
amerykanskich obligacji sa poktosiem rozgrywania przez inwestorOw scenariusza
spowolnienia gospodarczego w USA. Potwierdzeniem tych obaw sg opublikowane
szacunki dla gospodarki, aktualizowane na biezgco w oparciu 0 pojawiajgce sie
dane, tzw. nowcasty. Ostatni odczyt GDPNow — jednego z najpopularniejszych
nowcastow opracowywanego przez Rezerwe Federalng z Atlanty — dla wzrostu PKB
w | kw. 2025 r. zostat zrewidowany z 2,3% do -2,8% SAAR. Powodami tak stabego
odczytu sg gtdwnie nizsze wydatki konsumpcyjne przy znaczacym wzroscie stopy
oszczednosci w styczniu (+4,6%), znaczacy wzrost importu wynikajgcy z checi
zrobienia zapaséw (w tym surowcdw, np. stali i aluminium) przed wzrostem cet
zapowiadanych przez prezydenta D. Trumpa, a takze nizsza sktonno$¢ firm do
inwestowania wynikajgca z niepewnosci polityczne;.

Powyzsze nie przesgdza jednak, ze gospodarka USA skurczy sie w | kw. 2025
r.Trzeba wiedzie¢, ze obnizenie szacunku wzrostu PKB przez import jest kwestig
Jtechniczng”. Sciggniete do USA dobra w duzej czesci nie zostaly jeszcze
uwzglednione (z dodatnim znakiem), tj. odzwierciedlone w odczytach konsumpciji
prywatnej, inwestycji czy poziomu zapaséw zdeponowanych w magazynach. Co
wiecej, dochody Amerykandéw solidnie rosng, wiec po chwilowej przerwie tamtejsi
konsumenci mogg ponownie ruszy¢ na zakupy.

AKCJE

Strach na Wall Street i rollercoaster na WIG-u

W tym roku amerykanska gietda radzi sobie wyraznie stabiej niz rynki w Europie. W
nietasce inwestorow znalazly sie m.in. duze spotki technologiczne z grona
»,Magnificent 7”, ktore przez ostatnie dwa lata napedzaty hosse. Oprocz wczesnych
oznak stabniecia koniunktury gospodarczej w USA inwestorow niepokojg
potencjalne skutki zaostrzenia polityki celnej przez Biaty Dom. Apogeum
narastajgcych od jakiego$ czasu obaw miato miejsce na poczatku tego tygodnia,
gdy Donald Trump ogtosit wprowadzenie nowych cet na towary z Meksyku i Kanady
i podwyzke obecnych taryf dla Chin.



Wracajg obawy o recesje w USA,
Europa luzuje pasa

Po wystgpieniu prezydenta tzw. indeks strachu Wall Street (VIX) podskoczyt do
najwyzszego poziomu w tym roku, a S&P 500 i Nasdaq pogtebity skale tegorocznej
przeceny. Panikg przez chwile zapachniato takze na innych $wiatowych gietdach. W
Polsce indeks WIG20 zaliczyt najstabsza sesje od wrzesnia 2022 r., w kulminacji
ostatniej bessy, a spore spadki zanotowaty réwniez indeksy w Europie. Gietdowa
burza przeszta jednak réwnie szybko, jak sie pojawita, i Srodowa sesja przyniosta
soczystag zielen.

OBLIGACJE
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Europejskiej ogtosita plan dozbrajania obligacje krétkoterminowe
Europy (,,ReArm Europe”), ktéry ma Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg na 5.03.2025 .
kosztowaé do 800 mld euro w Y70~ °dpocratkuroku.

perspektywie czterech lat.
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Wiekszos¢ tej kwoty ma pochodzi¢ z budzetow krajowych i by¢ dostepna dzieki
wytgczeniu procedury nadmiernego deficytu. Panstwa uzyskajg wiec wiekszg
swobode w zadtuzaniu sie, w tym poprzez obligacje. Niemcy zapowiedziaty juz
uwolnienie wydatkow militarnych od ,kotwicy budzetowej” oraz dodatkowo
stworzenie pozabudzetowego funduszu infrastrukturalnego o wartosci 500 mid
euro na okres 10 lat.

Kalendarium inwestora: USA: dane z rynku pracy w lutym (7.03), Polska: decyzja
RPP ws. stop procentowych i nowa projekcja PKB i inflacji (12.03), USA: inflacja
konsumencka w lutym (12.03).



Schronisko
w Korabiewicach

. Vova!

Pokochaj Rubina!

Data urodzenia: 01.2021r.

Pte¢: samiec

Waga: ok. 39kg

Wielkos¢: duzy

Data przyjecia do schroniska: 06.2023r.
Znaleziony: Grodzisk Mazowiecki
Status: do adopciji

Rubin - duzy, ciekawski, wesoty i (jeszcze)
lekko nieokrzesany psiak. To pies o
ptomiennorudej siersci i rownie
ptomiennej, niezaleznej duszy.

Chetnie wchodzi w kazdg interakcje z
cztowiekiem, szybko sie uczy i bardzo lubi
prace oraz kontakt z opiekunem.

Nikt wczes$niej nie wychowywat go i nie
pokazywat, jakiego zachowania oczekujg
ludzie — wszystkiego uczy sie tutaj, w
schronisku. Z tego powodu nie jest mu
tatwo zaakceptowacé reguty i ograniczenia,
ale dla osoby, ktérg lubi, jest gotow
zrezygnowac z niezaleznosci.

Rubinek bardzo ciezko pracuje, zeby méc
odnalez¢ swéj dom. Do nowych oséb
podchodzi z rezerwa, ale jak tylko pozna i
polubi, wtedy odtanczy taniec radosci i

jest chetny, by wspdlnie spedzaé czas na  Kontakt do schroniska:

spacerze. . .
P Korabiewice 11, Puszcza Mariariska,

: ) +48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl
Link: strona www Rubina

Materiat przygotowany przez Zespot Q Value S.A.
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

+ODZ
Q Value S.A. — Oddziat

Gdarnska 130 (budynek Stara Drukarnia)
90-520 t6dz

KATOWICE
Q Value S.A. — Oddziat

Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

Sledz nasze profile!
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KRAKOW
Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A

30-503 Krakéw

LUBLIN

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

WROCLAW
Q Value S.A. — Oddziat

Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw
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