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Q Value S.A. - Firma Inwestycji
Alternatywnych 2024!

Q Value zostato nominowane do prestizowego tytutu "Firma Inwestycji
Alternatywnych 2024" w ramach nadchodzgcego wydarzenia Invest
Cuffs 2025!

Co wyrdznia Q Value?

« Wizjonerskie podejécie - kreujemy przysztos¢ inwestycji
alternatywnych,

- Kompleksowe portfolio - oferujemy szeroki wachlarz mozliwosci
inwestycyjnych, idealnie dopasowanych do roéznorodnych strategii i
oczekiwan,

* Profesjonalizm - nasz zespét dodwiadczonych specjalistow zapewnia
wsparcie i indywidualne podejécie na kazdym etapie inwestyciji.

Wasz gtos ma znaczenie!

Mozecie wesprze¢ nas w kilku prostych krokach - wejdzcie na strone
konkurs.investcuffs.pl/firma-inwestycji-alternatywnych/ lub
ponizsza grafike i oddajcie gtos na Q Value!

IAGRODY RYNKU INWESTYCYJNEGO (L
Zagtosuj w konkursie Invest Cuffs 2025 INVEST CUFFS

D 2025
Nominowani w kategorii

FIRMA INWESTYCJI ALTERNATYWNYCH 2024

.11 Sopocki Dom Aukcyjny
ul Sterling Angels

-1 Wealth Solutions

umy podczas uroczystej Gall, ktéra odbedzie sig, 28 Marca 2025 w Centrum Kongresowym ICE Krakéw
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Inflacja w USA wcigz nie ustepuje

Styczniowe dane o inflacji w Stanach Zjednoczonych stanowity negatywne
zaskoczenie. Powszechnie spodziewano sie, ze wskaznik cen konsumpcyjnych
pozostanie na niezmienionym poziomie 2,9 proc. Co gorsza, w styczniu w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca wzrdést on az o 0,5 proc., a co jeszcze
bardziej istotne z punktu widzenia polityki pienieznej, wskaznik inflacji bazowej
wzrést z 3,2 do 3,3 proc., takze mocniej od oczekiwan. Szanse na szybkie obnizki
stép procentowych znaczgco spadty, co znalazto czesciowo odbicie na rynkach
finansowych. Czesciowo, bowiem wyjatek stanowit rynek walutowy. Dolar
nieznacznie sie ostabit, zarbwno wzgledem euro, jak i koszyka najwazniejszych
walut swiatowych. Patrzac z dituzszej perspektywy wcigz jednak pozostaje dosé
mocny, jego notowania sg na poziomie najwyzszym od konca 2022 r. Za jego
ostatnim ostabieniem mogta sta¢ informacja o duzo wyzszym niz oczekiwano
deficycie budzetowym w USA. Wall Street reagowata na informacje o inflacji dos¢
powsciggliwie. S&P500 w srode znizkowat o 0,3 proc., Dow Jones o 0,5 proc., a
Russell 2000, skupiajgcy bardziej wrazliwe na koszt pienigdza mniejsze firmy, tracit
juz 1 proc. Najmocniej na inflacyjne dane zareagowat rynek dtugu. Rentownosc¢
amerykanskich dziesiecioletnich obligacji skarbowych wzrosta z 4,5 do nieco ponad
4,6 proc., a wiec dos¢ wyraznie, dyskontujgc wolniejsze tempo luzowania polityki
pienieznej Fed.

Warszawski parkiet wcigz radzi sobie bardzo dobrze, nie zwazajgc na zmienne
nastroje w otoczeniu, a nasze gtdwne indeksy wiodg prym ws$rdd wskaznikow
Swiatowych. Indeks szerokiego rynku jest na rekordowo wysokim poziomie,
zwyzkujgc od poczatku roku o ponad 15 proc., a WIG20 az o ponad 17 proc.,
zblizajgc sie mocno do historycznego maksimum. Tak dobrego poczatku roku mato
kto sie spodziewat. Wcigz nie widaé jeszcze, by fakt ten doceniali rodzimi
inwestorzy, co wida¢ po niewielkich naptywach kapitatu do funduszy akcyjnych.
Nadal preferowane sg fundusze papieréw dtuznych i instrumentéw rynku
pienieznego. Perspektywa obnizek stop procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej, cho¢ raczej jeszcze dos¢ odlegta, sprawia, ze funduszy dtuznych nie
nalezy tracic¢ z pola widzenia.



Rynek pracy w USA nadal
pozostaje silny

Amerykanskie akcje w ubiegtym tygodniu zaliczyty korekte, a ilos¢ dni handlowych
byta okrojona z powodu czwartkowego zamkniecia rynku na czesS¢ bytego
prezydenta USA Jimmyego Cartera, ktdéry niedawno zmart. Najpopularniejsze
indeksy w USA S&P 500 i Nasdag Composite znizkowaty odpowiednio 1,94% i
2,34%. Dla indeksu technologicznego byta to najwigeksza przecena od potowy
listopada. Pigtkowy raport z rynku pracy w USA okazat si¢ znacznie lepszy od
oczekiwan, co przetozyto sie na wzrost rentownosci amerykanskich obligaciji.
Rentownos$¢é¢ 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych wzrosta do
najwyzszego poziomu od ponad 14 miesiecy, osiggajac 4,79%. Coraz bardziej
realne stajg sie scenariusz, gdzie Rezerwa Federalna USA moze zatwierdzi¢ tylko
jedng obnizke stop procentowych w 2024 roku.

Notowania Nasdaq Composite, 1 rok, zrodto: baha.com

Ubiegty tydzien rozpoczat sie pozytywnie od doniesien prasowych, wedtug ktérych
zespOt doradcow Donalda Trumpa miat rozwazac¢ obnizenie zapowiadanych cet.
Pomimo ze prezydent elekt juz w poniedziatek zaprzeczyt tym doniesieniom na
swojej platformie Truth Social, dzienne stopy zwrotow z europejskich i
amerykanskich indeksow pozostaty dodatnie. Ze wzgledu na niepewnos¢ wsrod
liderébw biznesowych co do przysztej polityki handlowej USA, administracja Trumpa
miata badac¢ plany taryfowe, ktore obejmowatyby tylko sektory uznane za krytyczne
dla bezpieczenstwa narodowego lub gospodarczego.



Rynek pracy w USA nadal
pozostaje silny

Przypomnijmy, ze w obietnicach ztozonych podczas kampanii prezydenckiej
republikanin zapowiedziat poczatkowo natozy¢ cta w wysokosci 10% na globalny
import do USA oraz 60% na towary chinskie. PGzniej powiedziat, ze natozy 25% cta
na kanadyjski i meksykanski import.

Pierwsze w tym roku publikacje danych z rynku pracy w USA znacznie przekroczyty
oczekiwania analitykOw. Liczba miejsc pracy poza rolnictwem w grudniu wzrosta o
256 000, a zaktadany konsensus wynosit 165 000. Stopa bezrobocia spadta do
4,1% z 4,2%, a wzrost ptac przewyzsza stope inflacji. Ogétem w ubiegtym roku
przybyto 2,2 miliona miejsc pracy, czyli Srednio 186 000 miesiecznie. Gospodarka
Standéw Zjednoczonych jest silniejsza, niz oczekiwano, a stabilny rynek pracy
zmniejsza presje obnizania stop procentowych. Wzrosty oczekiwania, na tylko jedng
obnizke stop procentowych w tym roku i to nie wczesniej niz w czerwcu, co
oznaczatoby zatrzymanie cyklu obnizek stop procentowych Fed. Zmniejszona presja
na obnizki stop procentowych moze oznaczac potencjalny konflikt z Trumpem, ktory
juz powiedziat, ze uwaza stopy procentowe za zbyt wysokie. Dodatkowo wzrosnie
niezadowolenie wsrdd kredytobiorcow, ktorzy borykajg sie z najwyzszymi kosztami
pozyczek od okoto dwdch dekad.



WIG z nowym rekordem,
europejskie akcje na szczytach

GOSPODARKA - ,,Przelomowy” plan gospodarczy dla Polski

W poniedziatek premier Donald Tusk i minister finanséw Andrzej Domanski
przedstawili plan gospodarczy rzadu pt. ,Polska. Rok przetomu”. Zaktada on
stymulowanie wzrostu poprzez inwestycje (w nauke i badania, transformacje
energetyczng, nowoczesne technologie, rozwoj portéw i modernizacje kolei), rozwoj
i lepsze wykorzystanie potencjatu rynku kapitatowego oraz utatwienia dla biznesu
(deregulacja).

W 2025 r. naktady na inwestycje majg wynies¢ 650-700 mid zt, co jest jak
najbardziej realne i zbiezne z naszg prognozg realnego wzrostu inwestycji, czyli
gtéwnego tegorocznego silnika PKB, o 8%. Jesli warto$¢ inwestycji osiagnie gorng
granice powyzszych widetek, to przy naszych zatozeniach dla wzrostu
gospodarczego i inflacji w Polsce, relacja inwestycji do PKB moze siegna¢ 17,7% —
poziomu nieco wyzszego niz szacunkowo w ubiegtym roku i zblizonego do tego z
2023 r. Zapowiadana przez rzad kwota inwestycji moze nie by¢ ,przetomowa”, ale
przyjety kierunek dla gospodarki jest stuszny.

AKCJE - Euforia na warszawskiej gietdzie, padt nowy rekord

Po swietnym styczniu gtéwne indeksy gieldowe w Polsce kontynuujg marsz na
poétnoc. Na poczatku tego tygodnia WIG przekroczyt putap 90 000 pkt, przebijajac
dotychczasowy szczyt z maja 2024 r. Nowy rekord ustanowit takze mWIGA40,
odzwierciedlajgcy kondycje sSrednich spotek, a dzis WIG20, ktéry wczesniej
najbardziej ucierpiat na odptywie zagranicznego kapitatu z naszej gietdy, po raz
pierwszy od siedmiu lat znalazt sie powyzej 2600 pkt. W naszych prognozach
zaktadaliSmy, ze polskie akcje pokazag site, ale tempo wzrostéw jest wrecz
imponujgce — od poczagtku warszawska gietda jest jednym z najmocniejszych
rynkdw na swiecie.

Fale rekordéw na GPW wspierajg rosngce szanse na zakonczenie wojny w Ukrainie,
a dodatkowo optymistyczne nastroje panujgce na gietdach w Europie. W tym roku
na nowe szczyty wspiety sie m.in. brytyjski FTSE 100 i niemiecki DAX, a hiszpanski
IBEX 35 jest najwyzej od czasow globalnego kryzysu finansowego w 2008 r. W
rezultacie na najwyzszych poziomach w historii znalazt sie tez paneuropejski
STOXX Europe 600, ktéry od poczatku roku wyraznie wyprzedza amerykanski
indeks S&P 500.



WIG z nowym rekordem,
europejskie akcje na szczytach

OBLIGACJE - Obligacje emerging markets zaczety rok z impetem

Obligacje krajéw zaliczanych do grona rynkéw wschodzgcych (emerging markets)
majg za sobg udany poczatek roku. Obligaciom EM w tzw. twardej walucie
pomagaty zarébwno spadajgce od potowy stycznia rentownosci amerykanskich
obligacji rzadowych, jak i zawezajgce sie spready, tj. malejgca premia zadana przez
inwestoréw w zamian za podjecie ryzyka zwigzanego z inwestycjg w te obligacje.
Podobnie jak w zesztym roku zdecydowanie lepiej zachowywaty sie obligacje
krajéw o nizszych, wrecz spekulacyjnych ratingach, w tym zaklasyfikowanych jako
niewyptacalnych Wenezueli i Libanu.

W ostatnich dniach sentyment do obligacji EM (i nie tylko) ulegt pogorszeniu.
Przyczynita sie do tego przecena obligacji rzadowych USA podsycana m.in. przez
opublikowane wczoraj dane o styczniowej inflacji. W dalszej czesci roku droga dla
obligacji rynkow wschodzgacych moze byé wyboista — zwtaszcza w kontekscie
protekcjonistycznej polityki Biatego Domu (cta) oraz historycznie niskiej premii za
ryzyko wobec obligacji USA. Pewien ,bufor” stanowi natomiast ich wysoka
rentownosc.

. - Wartosé Zmi Zmi
Kalendarium inwestora N

Polska: produkcja przemystowa i  wmsciweranms e =
. . | 0 i A : %
budowlano-montazowa w styczniu (20.02), Lo ey
. L. | , merging Markets
Rynki rozwiniete: wstepne odczyty indeksow IR s i 59377 142%  346%
PMI za luty (21.02), S
P 6051,97 -0,16% 2,90%
|akcje amerykanskie)
. STOXX E 600 . o

Niemcy: wybory parlamentarne (23.02) fikcie aonskie] T8 LT 791%
Iv;:(‘c;)e polskie) 91778,14 6,56% 15,33%
JPMorgan GBI (obligacje 54411 0.84% -0,09%
rynkéw rozwinigtych) 8 & e
JPM: EMBI (obli -
Wnk‘;;’;’;c . dza‘c’yd?f"e 962,54 -0,87% 1,22%
TBSP.Index =
(obligacje polskie] 2040,11 -0,27% 0,40%
GPWB-B1Y3Y (polskie 122116 0,02% 0,39%

obligacje krotkoterminowe

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg na
12.02.2025 r. YTD - od poczatku roku.



Schronisko
w Korabiewicach

Vova!

Przygarnij Biszkopta!

Data urodzenia: 09.2023

Pte¢: samiec

Waga: 13kg

Wielkos$c¢: sredni

Znaleziony: gmina Puszcza Marianska
Data przyjecia do schroniska: 01.2025
Status: do adopcji

Biszkopt btgkat sie po ulicach i tak do
nas trafit. Jest mtodym psiakiem,
prawdopodobnie urodzit sie w 09.2023.

Dopiero sie poznajemy, ale juz mozemy
powiedzie¢, ze chtopak jest spokojny,
wesoty i przyjazny, ale w pierwszym
kontakcie nieco niepewny. Potrzebuje
~chwili”, aby przyzwyczai¢ sie do nowej
sytuaciji.

Link: strona www Biszkopta

Kontakt do schroniska: Korabiewice 11, Puszcza Mariariska,
+48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl


https://schronisko.info.pl/zwierzak/biszkopt-3/
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

+ODZ
Q Value S.A. — Oddziat

Gdarnska 130 (budynek Stara Drukarnia)
90-520 t6dz

KATOWICE
Q Value S.A. — Oddziat

Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

Sledz nasze profile!

qvalue.pl QValueSA
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KRAKOW
Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A

30-503 Krakéw

LUBLIN

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

WROCLAW
Q Value S.A. — Oddziat

Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

qvaluesa qvaluepl/
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