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Czy wprowadzenie cet konczy
wzrosty?

Warszawski Indeks Gietdowy urdst w styczniu o 9,8% i skonczyt miesigc na
poziomie 87,3 tys. punktow, co oznacza, ze od majowego szczytu wszechczaséw
dzieli go ok. 2,3 tysigce punktow (2,6%). Od listopadowego ,dotka” WIG odrobit juz
15%. Nie trzeba nikogo przekonywac, ze zarowno za wczesniejszymi spadkami i
staboscig naszej gietdy w zasadzie do konca listopada, jak obecnymi wzrostami
stoi kapitat zagraniczny. Styczniowy rajd warszawskiej gietdy potaczony byt z jednej
strony z aprecjacjg ztotowki (od poczatku roku zyskata do dolara 1,5%, a w
stosunku do EUR jest najsilniejsza od poczatku 2018), z drugiej naptyw kapitatu
widaé byto na wiekszosci rynkdw wschodzacych (patrzgc na indeksy sektorowe
MSCI, w ujeciu dolarowym, Emerging Markets Europe ze wzrostem na poziomie
7,6% od poczatku roku ustepuje tylko rynkom wchodzgcym Ameryki kacinskiej).
Dodatkowym argumentem za zagraniczng proweniencjg inwestowanego kapitatu
jest rozktad wzrostéw w Warszawie. W styczniu najsilniej rosty najwieksze spotki
(WIG20 + 11%), nieco stabiej srednie (mMWIG40 +8%), a mate jeszcze o potowe
mniej (SWIG80 +4,4%). Warto tez zauwazyé, ze nawet relatywnie stabo rosngcy
indeks naszych najmniejszych spétek rdést zdecydowanie szybciej niz indeksy
amerykanskie (S&P w styczniu +2,7%). Jednoczesnie ubiegty tydzien byt w
Warszawie széstym tygodniem wzrostu WIG pod rzad, co w ostatnich latach nie
zdarzato sie zbyt czesto. W ostatnich latach miato to miejsce pod koniec roku 2023,
na przetomie pazdziernika i listopada 2022 i w maju 2021. Co ciekawe, dtuzszy niz
6-tygodniowy okres nieprzerwanych wzrostow WIG miat miejsce ostatnio az 4 lata
temu — na przetomie 2020 i -2021 roku. Jezeli chodzi o miesieczne wzrosty na
poziomie 9% i wiecej, to o ile nie byto takiego miesigca w roku 2024, to juz w latach
2021-2023 takie miesigce byty. Co ciekawe, kazdorazowo WIG 20 rést wtedy
zdecydowanie mocniej niz WIG, co dobitnie wskazuje na podobnych do obecnych
inicjatoréw wzrostu.

Nasuwa sie pytanie, czy bazujgc na historycznych obserwacjach mozna prébowac
wyciggng¢ jakie$ wnioski co do mozliwego kierunku ruchu naszej gietldy w
najblizszych tygodniach i miesigcach. Tak szybki wzrost indekséw w naturalny
sposob prowokuje che¢ odreagowania i realizacji zyskdw na mocno wykupionym
rynku, co zwieksza ryzyko korekty. Wskazane, historyczne poréwnania: zarobwno
dtugosci jak i sity zwyzek, nie potwierdzajg ruchu korekcyjnego w kolejnych
tygodniach czy miesigcach.
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Po silnych miesiecznych wzrostach na GPW, jedynie w czerwcu 2021 mieliSmy
symboliczng korekte, a pdzniej nastepowaty kolejne miesigce wzrostéw. Z kolei
zarébwno w roku 2022 jak i 2023, pdzniejsze przynajmniej 2 miesigce przynosity
zwyzki. Jezeli patrzymy na ilos¢ tygodni bez korekty, to po 6 tygodniach wzrostow i
krotkiej i ptytkiej korekcie, rynek ponownie wracat do zwyzek.

Czy i tym razem bedzie podobnie. Uwazam, ze jest to bardzo prawdopodobne, a o
sile naszej gietdy najlepiej Swiadczy przebieg sesji sprzed tygodnia, kiedy $wiat
dowiedziat sie o konkurencie ChatGPT, czyli programie deepseek. Podczas gdy
NASDAQ spadt tego dnia o 3%, a kapitalizacja NVIDIl spadfa o rekordowe 600 mid
USD, Warszawski Indeks Gietdowy zanotowat jedynie symboliczny spadek, a
wzrost od najnizszego poziomu do zamkniecia sesji wynidst ponad 1000 punktow.
Korekta moze by¢ ptytka tez dlatego, ze przy tak szybkich wzrostach, jest wielu
inwestoréw, ktérzy ,zostali w blokach” i czekajg na nadarzajgca sie okazje, zeby
akcji dokupi¢. O relatywnie niskim udziale akcji w portfelach funduszy
inwestycyjnych, zdajg sie swiadczyé chocby wyniki funduszy akcyjnych w styczniu.
Srednia stopa zwrotu funduszy akcji polskich uniwersalnych, gdzie najczesciej
benchmarkiem jest WIG wyniosta ok. 8,2% (za Analizy.pl, dane do 30 stycznia),
czyli prawie 2% ponizej WIG.

Co do mozliwych przyczyn potencjalnej korekty, to chyba z duzym
prawdopodobienstwem mozna wskazaé kolejne decyzje prezydenta USA. Cta
ogtoszone w weekend konczg okres spokoju z ktorego tak bardzo ucieszyly sie
rynki po inauguracji 20 stycznia. Mysle, ze niezaleznie od dalszego ciggu historii p.t
»,CLA”, inwestorzy przypomna sobie, ze znakiem rozpoznawczym nowego lokatora
Biatego Domu jest nieprzewidywalnosc¢, a to zawsze powoduje wzrost zmiennosci,
ryzyka i obniza — przynajmniej w krétkim terminie — potencjalne wyceny akcji.



Nowe oblicze globalne;
gospodarki

Wraz z poczagtkiem 2025 roku $wiat finansédw coraz mocniej dostrzega rosnacg role
kryptowalut, zwtaszcza Bitcoina, w redefiniowaniu globalnych rezerw walutowych i
systemow finansowych. Wedtug analitykdw istotne zmiany moga wptyng¢ na
stabilno$¢ dolara amerykanskiego i rosngce znaczenie aktywéw cyfrowych.

Bitcoin jako rezerwa wartosci

Bitcoin, cho¢ przez lata postrzegany gtownie jako spekulacyjny instrument
inwestycyjny, zaczyna zyskiwa¢ uznanie jako potencjalny sktadnik rezerw
walutowych. Analitycy wskazujg na mozliwos¢é wigczenia Bitcoina obok ztota jako
neutralnego aktywa rezerwowego. Taki scenariusz mogtby czesciowo zastgpic
amerykanskie obligacje skarbowe, ktére od dekad petnity funkcje gtdwnego
narzedzia przechowywania wartosci przez banki centralne.

Tendencje te przyspieszyty po sankcjach na rezerwy walutowe Rosji, co
zaniepokoito inne paristwa, prowadzac je do poszukiwania alternatyw. Wigczenie
Bitcoina do rezerw panstwowych, nawet w niewielkiej skali, mogtoby zmniejszy¢
dominacje dolara i wprowadzi¢ wigkszg dywersyfikacje w globalnych finansach.

Dolar na krawedzi

Amerykanska waluta, cho¢ wcigz dominujgca w globalnym handlu i transakcjach,
mierzy sie z wyzwaniami. Analitycy podkreslaja, ze silny dolar prowadzi do wzrostu
rentowno$ci obligacji skarbowych i destabilizacji rynkéw finansowych. W krétkim
terminie mozliwe jest dalsze umocnienie dolara, ale dtugoterminowe strategie moga
wymagac ostabienia waluty, aby wspiera¢ wzrost nominalnego PKB i tagodzi¢ skutki
zadtuzenia.

Nowe spojrzenie na rezerwy walutowe

Eksperci proponujg separacje funkcji rezerw walutowych — zamiast jednej waluty
petnigcej jednoczesnie role Srodka wymiany, jednostki rozrachunkowej i
przechowalnika wartosci, rezerwy mogtyby opiera¢ sie na neutralnych aktywach,
takich jak ztoto czy Bitcoin. Taki podziat mégtby ograniczy¢é wptyw amerykarskiego
dtugu na globalne finanse i przynie$¢ wiekszg stabilnosc¢.
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Co dalej?

W perspektywie kilku lat rosngce znaczenie kryptowalut w globalnych finansach
wydaje sie nieuniknione. Przyjecie Bitcoina jako czesci rezerw walutowych zalezy od
polityki najwigkszych gospodarek Swiata, w tym Standw Zjednoczonych i Chin.
Jednoczesnie rozwoj stablecoindéw i cyfrowych walut panstwowych (CBDC) moze
dodatkowo przyspieszy¢ ten proces.

Rok 2025 moze by¢ punktem zwrotnym, w kt6rym Bitcoin i inne kryptowaluty zaczng
odgrywacé bardziej znaczacg role w globalnej gospodarce, redefiniujgc mechanizmy
zarzgdzania rezerwami walutowymi i wptywajgc na przyszto$¢ dolara
amerykanskiego jako dominujgcej waluty rezerwowej. W tym dynamicznie
zmieniajgcym sie krajobrazie inwestorzy i decydenci bedg musieli dostosowac swoje
strategie do nowej rzeczywistosci.

Ewolucja globalnych aktywow rezerwowych (1970-2025)
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Schronisko
w Korabiewicach

Vova!

Przytul do domu Grafiego

Data urodzenia: 01.2023r.

Pte¢: samiec

Waga: ok. 9,5kg

Wielkos¢: maty

Znaleziony: Puszcza Marianska

Data przyjecia do schroniska: 06.2023r.
Status: do adopcji

Grafi trafit do nas z Puszczy Marianskie;.
Nieduzy, wazy niecate 10 kg...

Jest mtodziutki, urodzit sie okoto
01.2023.

Jest malutki (wazy 9 kg i wiekszy juz nie
uro$nie), zgrabniutki, ma piekng, I$nigca
siersé.

Grafi jest Smiaty, radosny, zywiotowy,
energiczny. Uwielbia ludzi (pcha sie na
kolana i rozdaje buziaczki). Bardzo lubi
spacery, chodzi fadnie na smyczy, nie
ciagnie. Mieszka w jednym boskie z
réwnie matym psiaczkiem Karo (mozliwa
wspdlna adopcija), ma grono swoich
spacerowych kumpli. Zostawiony w
boksie zamienia sie w kupke
nieszczescia. Zimg marznie...

Link: strona www Grafiego

Kontakt do schroniska: Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl


https://schronisko.info.pl/zwierzak/grafi-2/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/grafi-2/
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

+ODZ
Q Value S.A. — Oddziat

Gdarnska 130 (budynek Stara Drukarnia)
90-520 t6dz

KATOWICE
Q Value S.A. — Oddziat

Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

Sledz nasze profile!
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KRAKOW
Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A

30-503 Krakéw

LUBLIN

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

WROCLAW
Q Value S.A. — Oddziat

Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw
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