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Warszawski Indeks Giełdowy urósł w styczniu o 9,8% i skończył miesiąc na 
poziomie 87,3 tys. punktów, co oznacza, że od majowego szczytu wszechczasów 
dzieli go ok. 2,3 tysiące punktów (2,6%). Od listopadowego „dołka” WIG odrobił już 
15%. Nie trzeba nikogo przekonywać, że zarówno za wcześniejszymi spadkami i 
słabością naszej giełdy w zasadzie do końca listopada, jak obecnymi wzrostami 
stoi kapitał zagraniczny. Styczniowy rajd warszawskiej giełdy połączony był z jednej 
strony z aprecjacją złotówki (od początku roku zyskała do dolara 1,5%, a w 
stosunku  do EUR jest najsilniejsza od początku 2018), z drugiej napływ kapitału 
widać było na większości rynków wschodzących (patrząc na indeksy sektorowe 
MSCI, w ujęciu dolarowym, Emerging Markets Europe ze wzrostem na poziomie 
7,6% od początku roku ustępuje tylko rynkom wchodzącym Ameryki Łacińskiej). 
Dodatkowym argumentem za zagraniczną proweniencją inwestowanego kapitału 
jest rozkład wzrostów w Warszawie. W styczniu najsilniej rosły największe spółki 
(WIG20 + 11%), nieco słabiej średnie (mWIG40 +8%), a małe jeszcze o połowę 
mniej (sWIG80 +4,4%). Warto też zauważyć, że nawet relatywnie słabo rosnący 
indeks naszych najmniejszych spółek rósł zdecydowanie szybciej niż indeksy 
amerykańskie (S&P w styczniu +2,7%). Jednocześnie ubiegły tydzień był w 
Warszawie szóstym tygodniem wzrostu WIG pod rząd, co w ostatnich latach nie 
zdarzało się zbyt często. W ostatnich latach miało to miejsce pod koniec roku 2023, 
na przełomie października i listopada 2022 i w maju 2021. Co ciekawe, dłuższy niż 
6-tygodniowy okres nieprzerwanych wzrostów WIG miał miejsce ostatnio aż 4 lata 
temu – na przełomie 2020 i -2021 roku.   Jeżeli chodzi o miesięczne wzrosty na 
poziomie 9% i więcej, to o ile nie było takiego miesiąca w roku 2024, to już w latach 
2021-2023 takie miesiące były. Co ciekawe, każdorazowo WIG 20 rósł wtedy 
zdecydowanie mocniej niż WIG, co dobitnie wskazuje na podobnych do obecnych 
inicjatorów wzrostu.


Nasuwa się pytanie, czy bazując na historycznych obserwacjach można próbować 
wyciągnąć jakieś wnioski co do możliwego kierunku ruchu naszej giełdy w 
najbliższych tygodniach i miesiącach. Tak szybki wzrost indeksów w naturalny 
sposób prowokuje chęć odreagowania i realizacji zysków na mocno wykupionym 
rynku, co zwiększa ryzyko korekty. Wskazane, historyczne porównania: zarówno 
długości jak i siły zwyżek, nie potwierdzają ruchu korekcyjnego w kolejnych 
tygodniach czy miesiącach.

Czy wprowadzenie ceł kończy 
wzrosty?

Materiał przygotowany przez Michała Szukalskiego, 
Członka Rady Nadzorczej Q Value S.A.
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Po silnych miesięcznych wzrostach na GPW, jedynie w czerwcu 2021 mieliśmy 
symboliczną korektę, a później następowały kolejne miesiące wzrostów. Z kolei 
zarówno w roku 2022 jak i 2023, późniejsze przynajmniej 2 miesiące przynosiły 
zwyżki. Jeżeli patrzymy na ilość tygodni bez korekty, to po 6 tygodniach wzrostów i 
krótkiej i płytkiej korekcie, rynek ponownie wracał do zwyżek.


Czy i tym razem będzie podobnie. Uważam, że jest to bardzo prawdopodobne, a o 
sile naszej giełdy najlepiej świadczy przebieg sesji sprzed tygodnia, kiedy świat 
dowiedział się o konkurencie ChatGPT, czyli programie deepseek. Podczas gdy 
NASDAQ spadł tego dnia o 3%, a kapitalizacja NVIDII spadła o rekordowe 600 mld 
USD, Warszawski Indeks Giełdowy zanotował jedynie symboliczny spadek, a 
wzrost od najniższego poziomu do zamknięcia sesji wyniósł ponad 1000 punktów. 
Korekta może być płytka też dlatego, że przy tak szybkich wzrostach, jest wielu 
inwestorów, którzy „zostali w blokach” i czekają na nadarzającą się okazję, żeby 
akcji dokupić. O relatywnie niskim udziale akcji w portfelach funduszy 
inwestycyjnych, zdają się świadczyć choćby wyniki funduszy akcyjnych w styczniu. 
Średnia stopa zwrotu funduszy akcji polskich uniwersalnych, gdzie najczęściej 
benchmarkiem jest WIG wyniosła ok. 8,2% (za Analizy.pl, dane do 30 stycznia), 
czyli prawie 2% poniżej WIG.


Co do moż l iwych przyczyn potencjalnej korekty, to chyba z dużym 
prawdopodobieństwem można wskazać kolejne decyzje prezydenta USA. Cła 
ogłoszone w weekend kończą okres spokoju z którego tak bardzo ucieszyły się 
rynki po inauguracji 20 stycznia. Myślę, że niezależnie od dalszego ciągu historii p.t 
„CŁA”, inwestorzy przypomną sobie, że znakiem rozpoznawczym nowego lokatora 
Białego Domu jest nieprzewidywalność, a to zawsze powoduje wzrost zmienności, 
ryzyka i obniża – przynajmniej w krótkim terminie – potencjalne wyceny akcji.

Czy wprowadzenie ceł kończy 
wzrosty?

Materiał przygotowany przez Michała Szukalskiego, 
Członka Rady Nadzorczej Q Value S.A.
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Wraz z początkiem 2025 roku świat finansów coraz mocniej dostrzega rosnącą rolę 
kryptowalut, zwłaszcza Bitcoina, w redefiniowaniu globalnych rezerw walutowych i 
systemów finansowych. Według analityków istotne zmiany mogą wpłynąć na 
stabilność dolara amerykańskiego i rosnące znaczenie aktywów cyfrowych.

Bitcoin jako rezerwa wartości
Bitcoin, choć przez lata postrzegany głównie jako spekulacyjny instrument 
inwestycyjny, zaczyna zyskiwać uznanie jako potencjalny składnik rezerw 
walutowych. Analitycy wskazują na możliwość włączenia Bitcoina obok złota jako 
neutralnego aktywa rezerwowego. Taki scenariusz mógłby częściowo zastąpić 
amerykańskie obligacje skarbowe, które od dekad pełniły funkcję głównego 
narzędzia przechowywania wartości przez banki centralne.

Tendencje te przyspieszyły po sankcjach na rezerwy walutowe Rosji, co 
zaniepokoiło inne państwa, prowadząc je do poszukiwania alternatyw. Włączenie 
Bitcoina do rezerw państwowych, nawet w niewielkiej skali, mogłoby zmniejszyć 
dominację dolara i wprowadzić większą dywersyfikację w globalnych finansach.

Dolar na krawędzi
Amerykańska waluta, choć wciąż dominująca w globalnym handlu i transakcjach, 
mierzy się z wyzwaniami. Analitycy podkreślają, że silny dolar prowadzi do wzrostu 
rentowności obligacji skarbowych i destabilizacji rynków finansowych. W krótkim 
terminie możliwe jest dalsze umocnienie dolara, ale długoterminowe strategie mogą 
wymagać osłabienia waluty, aby wspierać wzrost nominalnego PKB i łagodzić skutki 
zadłużenia.

Nowe spojrzenie na rezerwy walutowe
Eksperci proponują separację funkcji rezerw walutowych – zamiast jednej waluty 
pełniącej jednocześnie rolę środka wymiany, jednostki rozrachunkowej i 
przechowalnika wartości, rezerwy mogłyby opierać się na neutralnych aktywach, 
takich jak złoto czy Bitcoin. Taki podział mógłby ograniczyć wpływ amerykańskiego 
długu na globalne finanse i przynieść większą stabilność.

Nowe oblicze globalnej 
gospodarki

Materiał przygotowany przez  Marcina Dąbrowskiego, 
CFA, Doradca Inwestycyjny nr 756, White Berg TFI S.A.
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Co dalej?
W perspektywie kilku lat rosnące znaczenie kryptowalut w globalnych finansach 
wydaje się nieuniknione. Przyjęcie Bitcoina jako części rezerw walutowych zależy od 
polityki największych gospodarek świata, w tym Stanów Zjednoczonych i Chin. 
Jednocześnie rozwój stablecoinów i cyfrowych walut państwowych (CBDC) może 
dodatkowo przyspieszyć ten proces.

Rok 2025 może być punktem zwrotnym, w którym Bitcoin i inne kryptowaluty zaczną 
odgrywać bardziej znaczącą rolę w globalnej gospodarce, redefiniując mechanizmy 
zarządzania rezerwami walutowymi i wpływając na przyszłość dolara 
amerykańskiego jako dominującej waluty rezerwowej. W tym dynamicznie 
zmieniającym się krajobrazie inwestorzy i decydenci będą musieli dostosować swoje 
strategie do nowej rzeczywistości.

Nowe oblicze globalnej 
gospodarki

Materiał przygotowany przez  Marcina Dąbrowskiego, 
CFA, Doradca Inwestycyjny nr 756, White Berg TFI S.A.
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Data urodzenia: 01.2023r. 
Płeć: samiec 
Waga: ok. 9,5kg 
Wielkość: mały 
Znaleziony: Puszcza Mariańska 
Data przyjęcia do schroniska: 06.2023r. 
Status: do adopcji


Grafi trafił do nas z Puszczy Mariańskiej. 
Nieduży, waży niecałe 10 kg… 
Jest młodziutki, urodził się około 
01.2023.


Jest malutki (waży 9 kg i większy już nie 
urośnie), zgrabniutki, ma piękną, lśniącą 
sierść.


Grafi jest śmiały, radosny, żywiołowy, 
energiczny. Uwielbia ludzi (pcha się na 
kolana i rozdaje buziaczki). Bardzo lubi 
spacery, chodzi ładnie na smyczy, nie 
ciągnie. Mieszka w jednym boskie z 
równie małym psiaczkiem Karo (możliwa 
wspólna adopcja), ma grono swoich 
spacerowych kumpli. Zostawiony w 
boksie zamienia się w kupkę 
nieszczęścia. Zimą marznie…


Link: strona www Grafiego

Przytul do domu Grafiego

Kontakt do schroniska: Korabiewice 11, Puszcza Mariańska, 
+48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl

Materiał przygotowany przez Zespół Q Value S.A.

https://schronisko.info.pl/zwierzak/grafi-2/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/grafi-2/
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WARSZAWA
Q Value S.A. - Centrala
WIDOK TOWERS
Aleje Jerozolimskie 44
00-024 Warszawa
Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

Q Value w Polsce

https://qvalue.pl/kontakt/

KRAKÓW 
Q Value S.A. – Oddział
Krasickiego 36A
30-503 Kraków

LUBLIN 

Q Value S.A. – Oddział
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

WROCŁAW 

Q Value S.A. – Oddział
Szczytnicka 11
50-382 Wrocław

ŁÓDŹ 

Q Value S.A. – Oddział
Gdańska 130 (budynek Stara Drukarnia)
90-520 Łódź

Śledź nasze profile!

qvalue.pl QValueSA qvaluesa qvaluepl/

KATOWICE 

Q Value S.A. – Oddział
Żelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice 
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