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Z dumą ogłaszamy, że Q Value znalazło się w gronie firm 
nominowanych do tytułu „Firma Inwestycji Alternatywnych 2024”, 
przyznawanego w ramach prestiżowego wydarzenia Invest Cuffs 2025. 
To wyróżnienie jest efektem naszej nieustannej pracy na rzecz innowacji 
i doskonałości.

Dlaczego Q Value zasługuje na Wasz głos?
Innowacyjne podejście – tworzymy rozwiązania, które wyprzedzają 
rynkowe trendy.
Bogata oferta – szerokie możliwości inwestycji alternatywnych 
dostosowane do Twoich potrzeb.
Profesjonalizm – zapewniamy wsparcie ekspertów na każdym etapie 
inwestycji.

Jak możesz zagłosować?
To proste! Wystarczy, że odwiedzisz stronę konkursową pod adresem: 
konkurs.investcuffs.pl/firma-inwestycji-alternatywnych/  lub 
klikniesz w poniższą grafikę

Q Value S.A. - Firma Inwestycji 
Alternatywnych 2024!

Materiał przygotował Zespół Q Value S.A.

http://konkurs.investcuffs.pl/firma-inwestycji-alternatywnych/
http://Wasze%20wsparcie%20mo%C5%BCe%20zadecydowa%C4%87%20%E2%80%93%20oddajcie%20sw%C3%B3j%20g%C5%82os%20na%20Q%20Value%20-%20konkurs.investcuffs.pl/firma-inwestycji-alternatywnych/
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Gdyby Warszawski Indeks Giełdowy skończył styczeń na poziomie z piątku, byłby 
to najlepszy pierwszy miesiąc roku od 2012r. Jednocześnie tygodniowy spadek 
wartości dolara do złotówki (-3,24%) oznacza najsilniejszą jego stratę od listopada 
2022 roku. Gdyby spojrzeć, co działo się wtedy dalej, to można zauważyć, ze przez 
cały rok 2012 WIG urósł o ponad 26%, z kolei pod koniec października / na 
początku listopada 2022 rozpoczęła się obecnie trwająca fala hossy, która uniosła 
warszawski indeks z około 45 tys. punktów do prawie 90 tysięcy w maju ubiegłego 
roku, czyli praktycznie o 100%. Warto zauważyć, że siła naszej waluty to nie tylko 
pokłosie słabości dolara, który mocno stracił po dużo łagodniejszych od oczekiwań 
pierwszych decyzjach nowego Prezydenta USA, ale generalnie zakupów naszej 
waluty, co najlepiej widać na wykresie EUR/PLN, gdzie złotówka wyraźnie 
odzyskała wszystko co straciła po rozpoczęciu pandemii, a później wojny na 
Ukrainie i jest obecnie najsilniejsza od początku 2018 roku – wykres poniżej

Rewelacyjny początek roku

Materiał przygotowany przez Michała Szukalskiego, 
Członka Rady Nadzorczej Q Value S.A.

Najlepszym świadectwem napływu 
nowych środków nie tylko do Polski, ale 
genera ln ie na europe jsk ie rynk i 
wschodzące w tym roku są wzrosty 
indeksów MSCI. Pierwsze trzy miejsca 
na świecie, w ujęciu dolarowym, 
zajmują: Polska, Czechy i Węgry 
(dokładnie w takiej kolejności) ze 
wzrostami odpowiednio 12,5%, 11,9% i 
10,1%.

Z kolei najsilniejszym regionalnym indeksem jest MSCI Emerging Market Europe, ze 
wzrostem o 7,5% (w USD). Rynek amerykański, co ciekawe, rosnąc o niespełna 
4%, plasuje się dopiero w drugiej połowie stawki.


Zresztą, patrząc na zachowanie indeksów, widać, że rynki generalnie w całej 
Europie odetchnęły w tym tygodniu z dużą ulgą. Inauguracyjne przemówienie i 
późniejsze pierwsze decyzje, pokazały, że Trump będzie politykiem znacznie 
bardziej racjonalnym niż można byłoby wywnioskować z jego niektórych 
przedwyborczych zapowiedzi.
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Można założyć, że zdaje sobie sprawę, że rozpoczęcie urzędowania od uderzenia 
cłami w Chiny i Europę mogłoby również silnie uderzyć w Amerykę, a co 
najważniejsze w interesy wielkich amerykańskich, działających globalnie, 
koncernów. Dlatego koncentruje się na razie na przeciwniku znacznie słabszym: 
Meksyku, czy Kanadzie. To pokazuje, że jeżeli chodzi o nasz kontynent, jest pole do 
negocjacji, a zmniejszenie deficytu handlowego Stanów Zjednoczonych nie musi 
być połączone ze zmniejszeniem importu towarów czy usług ze starego 
kontynentu, a na przykład ze zwiększeniem importu surowców z USA.  Jaka będzie 
przyszłość, zobaczymy, ale widać, że rynki nastawione były na znacznie gorszy 
scenariusz i obecne działania przyjęły z ogromnym westchnieniem ulgi. 
Dodatkowym bonusem dla naszego regionu, który część inwestorów zagranicznych 
zaczyna brać coraz silniej pod uwagę, jest coraz bardziej prawdopodobne 
zakończenie, czy przerwanie konfliktu za naszą wschodnią granicą.


Co nas w związku z tym czeka w tym tygodniu? Po pierwsze rynki europejskie, w 
tym polski, są po kilku tygodniach wzrostów, silnie wykupione (WIG rośnie 
nieprzerwanie od 5 tygodni i jest to najdłuższy taki okres od grudnia 2023), co w 
naturalny sposób wzmacnia chęć realizacji zysków, a co za tym idzie, przynajmniej 
chwilowej korekty. Poza tym, poprzednie tygodnie to było czekanie na inaugurację, 
a później dyskontowanie braku szybkich, bolesnych ceł. Co mogłoby pomóc? 
Oczywiście lepsze od oczekiwań wyniki amerykańskich przedsiębiorstw. Ten 
tydzień będzie bogaty w wyniki finansowe największych firm, a szczególnie jego 
druga połowa, kiedy raporty za IV kwartał opublikują m.in. Amazon, Apple, Meta, 
Microsoft czy Tesla. Warto w tym miejscu zauważyć, że do tej pory wyniki 
opublikowało 16% spółek z S&P 500 i aż 80% z nich zaraportowało EPS lepsze od 
konsensusu (przy średniej 5-letniej na poziomie 77%).   Drugim czynnikiem, który 
może zdecydować o sentymencie na rynkach pod koniec tego miesiąca, będzie na 
pewno decyzja FED odnośnie poziomu stóp procentowych w Stanach. Może 
zresztą nie sama decyzja – tutaj istnieje praktycznie 100% konsensus, że obniżki 
stóp nie będzie, ale wystąpienie Powella, które powinno wskazać czego możemy 
się spodziewać w tym roku.

Rewelacyjny początek roku

Materiał przygotowany przez Michała Szukalskiego, 
Członka Rady Nadzorczej Q Value S.A.



5Q Value / Newsletter

Niezależnie jednak od tego, że można się w najbliższych dniach spodziewać na 
giełdach przynajmniej delikatnej korekty, która wydaje się wręcz pożądana przy tak 
wykupionym rynku, tak silne otwarcie nowego roku daje dużą nadzieję na kolejne 
miesiące wzrostów, a na naszym rynku szybkie pokonanie majowych szczytów WIG 
na poziomie 90 tys. punktów.

Rewelacyjny początek roku

Materiał przygotowany przez Michała Szukalskiego, 
Członka Rady Nadzorczej Q Value S.A.
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Nowemu rekordowi S&P 500 towarzyszyło w ostatnich dniach ponowne zawężenie 
się tzw. spreadu na rynku obligacji typu "high yield" (o wysokiej rentowności/
ryzyku). Jak wielokrotnie zwracaliśmy uwagę, spread (czyli nadwyżka rentowności 
nad uważanymi za bezpieczne obligacjami skarbowymi) jest swoistym barometrem 
awersji do ryzyka, również na blisko spokrewnionym rynku akcji. Można go też 
określić jako premię za ryzyko. Obecny, znów niezwykle niski poziom spreadu 
oznacza, że ta awersja stała się na nowo (po przejściowym wahnięciu w górę w 
grudniu) niewielka.

S&P 500 z powrotem na szczycie, spread 
"high yield" z powrotem bardzo nisko

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.

Przypomnijmy ponownie, że w całej dostępnej nam historii danych z tak wąskim 
spreadem inwestorzy mieli dotąd do czynienia tylko dwukrotnie - w latach 2007 i 
1997.
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W listopadzie ub.r. wzięliśmy owe 
historyczne przypadki pod lupę i 
okazało się wtedy, że obecny 
rozwó j wydarzeń ba rdzo je 
przypomina. Ponad dwa miesiące 
później widać, że zachowanie 
spreadu nadal zadziwiająco dobrze 
wpisuje się w owe wskazówki 
s p r z e d l a t . P o c h w i l o w y m 
rozszerzeniu, spread znów uległ 
szybkiemu zawężeniu.

S&P 500 z powrotem na szczycie, spread 
"high yield" z powrotem bardzo nisko

Materiał przygotowany przez Tomasza Hońdo, CFA, Quercus TFI S.A.

Co dalej? Gdyby - z pewnym przymrużeniem oka wskazanym zawsze przy takich 
historycznych porównaniach - nadal trzymać się tych analogii, to jest ciągle jeszcze 
pewna przestrzeń do stopniowego zawężenia lub też stabilizacji spreadu. Ale 
uwaga - za ok. 2-3 miesiące, licząc od teraz, obie historyczne ścieżki z lat 2007 i

1997 zaczynają ostro zakręcać w 
górę i rozpoczyna się wielkie 
rozszerzanie się spreadu. W 
t a m t y c h h i s t o r y c z n y c h 
przypadkach ten dynamiczny 
wzrost awersji do ryzyka był 
podyktowany rozwijającymi się 
sytuacjami kryzysowymi (2007 - 
k r y z y s r y n k u p o ż y c z e k 
hipotecznych  subprime i bliska 
recesja; 1997 - kryzys azjatycki). 
Na razie, w porównaniu z tamtymi 
epizodami, obawy przed recesją w 
USA zdecydowanie ucichły, ale 
s y t u a c j a będ z i e w y m a g a ła 
monitorowania.
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Płeć: samica 
Data urodzenia: 02.2022 
Waga: 15kg 
Wielkość: średnia (do kolana) 
Znaleziona: gmina Puszcza Mariańska 
Data przyjęcia do schroniska: 11.2023 
Status: do adopcji


ARIANA jest młodą sunią w typie rasy 
polski pies gończy. Nie ma chwytającej 
za serce historii – jest zwyczajnym 
pieskiem, który się błąkał na ulicy. Czy to 
przekreśla jej szanse na dom? Mamy 
nadzieję, że nie.


Jak to na psa gończego przystało, ma w 
sobie dużo energii i sporo węszy. Oby 
wywęszyła drogę do domu! Jest wesoła, 
przyjacielska i bardzo aktywna. Na widok 
osób, które zna mocno merda ogonkiem 
i wystawia brzuszek się do głaskania.

 
Na spacerze potrzebuje chwili, żeby 
uspokoić emocje po wyjściu z boksu – 
niestety w warunkach schroniskowych 
jeden spacer tygodniowo dla tak 
aktywnego psa to koszmar. Ariana 
potrzebuje dużo regularnego ruchu i 
możliwości eksploracji.

Kochana Ariana :)

Kontakt do schroniska: Korabiewice 11, Puszcza Mariańska, 
+48 519 615 975 | fcb@viva.org.pl

Materiał przygotowany przez Zespół Q Value S.A.

https://schronisko.info.pl/zwierzak/ariana/
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WARSZAWA
Q Value S.A. - Centrala
WIDOK TOWERS
Aleje Jerozolimskie 44
00-024 Warszawa
Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

Q Value w Polsce

https://qvalue.pl/kontakt/

KRAKÓW 
Q Value S.A. – Oddział
Krasickiego 36A
30-503 Kraków

LUBLIN 

Q Value S.A. – Oddział
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

WROCŁAW 

Q Value S.A. – Oddział
Szczytnicka 11
50-382 Wrocław

ŁÓDŹ 

Q Value S.A. – Oddział
Gdańska 130 (budynek Stara Drukarnia)
90-520 Łódź

Śledź nasze profile!

qvalue.pl QValueSA qvaluesa qvaluepl/

KATOWICE 

Q Value S.A. – Oddział
Żelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice 
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