22/2024

Q Value
Newsletter

24 czerwca 2024

Rekordowy odsetek bankow
centralnych zamierza kupowa

ztoto

@ qvalue.pl f QValueSA  Yqvaluesa

B qvaluepl/



http://www.qvalue.pl
http://facebook.com/QValueSA/
http://www.twitter.com/qvaluesa
http://www.instagram.com/qvaluepl/
http://www.qvalue.pl
http://www.qvalue.pl
http://www.qvalue.pl
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.twitter.com/qvalueafi
https://www.twitter.com/qvalueafi
https://www.twitter.com/qvalueafi
https://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.instagram.com/qvaluepl/

e~ "

Rekordowy odsetek bankow
centralnych zamierza kupowac ztoto

O tym, ze banki centralne w ostatnich dwdch latach dokonaty rekordowych zakupow
ztota i ze stanowity jedng z kluczowych sit popytowych na szlachetny metal,
pisaliSmy juz wczeéniej.
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Pytanie jednak, czy ta tendencja zostanie podtrzymana rowniez w przysztosci?
Ciekawe podpowiedzi w tej kwestii przynosi najnowszy, coroczny sondaz World
Gold Council (WGC) wsrdéd 70 bankéw centralnych (Central Bank Gold Reserves
Survey).

Okazuije sie, ze w tegorocznej edycji ankiety rekordowy odsetek bankow - 29 proc.
- zamierza zwiekszy¢ ilos¢ ztota w swych rezerwach w kolejnych 12 miesigcach
(ankieta zostata przeprowadzona miedzy 19 lutego i 30 kwietnia br.). Ewidentnie
che¢ do zakupdéw szlachetnego metalu rosnie stopniowo od czasu pandemii (w
2019 roku zamiar zwiekszenia stanu posiadania ztota deklarowato zaledwie 8 proc.
podmiotow). Co wazne tez, w tegorocznej ankiecie zaden bank nie zadeklarowat
zamiaru zmniejszenia pozycji w ztocie.



Rekordowy odsetek bankow
centralnych zamierza kupowac ztoto

35% Sondaz WGC: odsetek bankéw centralnych, ktére planuja
zwiekszenie ilosci ztota w swych rezerwach
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Jedng z najciekawszych pozycji w sondazu sg odpowiedzi dotyczgace powodow,
dla ktérych banki centralne posiadajg ztoto. Najczesciej wskazywanym powodem
jest brak ryzyka bankructwa (niewyptacalnosci), ktére nieobce jest przeciez w
przypadku wielu innych aktywow, chocby obligacji. Ale niemal réwnie czesto
wskazywane sg takie zalety, jak zachowanie notowan podczas kryzyséw,
historyczne znaczenie, dtugoterminowe przechowywanie realnej wartosci, czy tez
wysoka ptynnos¢. Z inwestycyjnego punktu widzenia odpowiedzi te mozna
traktowacé ogodlnie rowniez jako liste najwazniejszych argumentéw za posiadaniem
ztota w portfelu.



Rekordowy odsetek bankow
centralnych zamierza kupowac ztoto

Sondaz WGC: najczesciej wymieniane przez banki centralne
powody trzymania ztota w rezerwach

Brak ryzyka bankructwa [N 29%
Zachowanie ceny podczas kryzysow [N -7
Historyazne znaczenie [ 46
Diugoterminowe przechowywanie wartosci [ NG i
Wysoka plynnos¢ [N <2
Efektywna dywersyfikacja portfelz NG 0%
Dywersyfikacja geopolityczna [ NG 0%
Cenne zabezpieczenie dla pozyczek [ 25
Brak ryzyka politycznego |GG 19%
Wydobycie ztota w rodzimym kraju |G 19% QNEWS-PL
Zrodto: WGC
Obawy o stabilnoéc systemu finans. || NG 13%
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Reasumujac, wyglada na to, ze moda na ztoto wsréd bankdédw centralnych nie
przemija. Wrecz przeciwnie, coraz wiecej podmiotow na swiecie dostrzega liczne
argumenty za posiadaniem szlachetnego metalu w rezerwach.



Koniec korekty na GPW?

W ubiegtym tygodniu Polska reprezentacja stracita w pigtek szanse na wejscie do
kolejnej fazy rozgrywek euro’24. To zta wiadomos$é. A dobra jest taka, ze po
czterech tygodniach spadkow, warszawskie indeksy zanotowaty solidne wzrosty.
WIG wzrdst w ubiegtym tygodniu o ponad 3%. Silnie rosty zardwno mniejsze jak i
wieksze spdtki. Z kolei powrdt inwestorédw zagranicznych potwierdza znakomite
zachowanie bankow (WIG_Banki +5,01%), ktére po kwietniowych szczytach,
notowaty do potowy czerwca mocng korekte. Naszej gietdzie nie zaszkodzit réwniez
ostatni pigtek z wygasajgcymi seriami najstarszych kontraktow (trzeci pigtek
ostatniego miesigca kwartatu). Warto tu chyba przypomniec, ze trzy miesigce temu,
w trzeci pigtek marca, WIG20 spadt o ponad 2,5%, a LPP o 35%, po ,rewelacjach”
Hindenburg Research. GPW w Warszawie byta tez w ubiegtym tygodniu silniejsza
od wiekszosci gietd europejskich, ktére wcigz nie moga sie do konca otrzgsnac z
wynikow ostatnich wyboréw do Europarlamentu. Nie pomagaty strefie euro rowniez
zdecydowanie nizsze od oczekiwanych wskazniki PMI, pokazujgce oczekiwane
trendy w ustugach i przemysle. Szczegodlnie te ostatnie — PMI przemystowe, wcigz
wskazujg na regres i brak oczekiwanej poprawy. Jeszcze stabiej zachowywaty sie
indeksy amerykanskie, ktore rosty w ubiegtym tygodniu ponizej 1%. Warto przy tym
zauwazy¢, ze gorzej zachowywaty sie indeksy spotek technologicznych, i nawet
NVIDIA po raz pierwszy od konca kwietnia zakonczyta tydzien ze stratg. Z drugiej
strony, od poczatku miesigca S&P500 rosnie o ponad 3,5%, NASDAX100 o 6,3%, a
NVIDIA o ponad 15%, wiec daleko idgcych wnioskdéw ze stabosci ubiegtego
tygodnia za oceanem bym nie wyciggat. Tym bardziej, ze — jak pokazujg statystyki
od 1928 roku, w roku wyborczym w USA, najlepsze miesigce to lipiec i sierpien,
wiec wszystko co najlepsze powinno by¢ przed nami. Co prawda te same statystyki
pokazujg, ze do maja w zasadzie rynek amerykanski w roku wyborczym nie rosnie,
a w tym - na koniec maja - byt na 10% plusie... Co ciekawe, po
ubiegtotygodniowych wzrostach, zyskuje w czerwcu rowniez gietda w Warszawie.
Przy czym warto zauwazy¢, ze dla naszego rynku z kolei czerwiec to statystycznie
jeden z dwodch najstabszych miesiecy w roku, ktéry GPW konczy zwykle ponizej
zamkniecia maja.

Co przed nami? Ostatni tydzien miesigca, kwartatu i potrocza wiec chyba wielkiej
zmiennosci nie nalezy oczekiwac. Kto z duzych inwestorow chciatby sobie psué
potroczne statystyki?



Koniec korekty na GPW?

Jezeli chodzi o naszg gietde, to zaréwno ubiegtotygodniowe zachowanie wiekszych
spétek, sugerujace powrdt kapitatu zagranicznego, jak i zblizajacy sie, statystycznie
dobry lipiec, sugerujg kontynuacje wzrostow. Europie z kolei cigzy¢ bedg na pewno
francuskie wybory do parlamentu, ktére bedziemy obserwowaé na przetomie
czerwca i lipca. W USA przed nami znakomite statystycznie lipiec i sierpien, ale w
tle nietypowo udany poczatek wyborczego roku i — byé moze — poczatek korekty na
spétkach technologicznych. Warto przy okazji pamietac, ze obecna hossa, trwa juz
— praktycznie bez gtebszych korekt — od ponad 20 miesiecy, a nieubtaganie
zblizamy sie statystycznie najgorszego w roku wrzesnia, a co moze wazniejsze do
listopadowych wyboréw w Stanach, ktére zazwyczaj poprzedza silna gietdowa
zmiennos¢.
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Fokker potrafi catym sobg wtuli¢ sie w cztowieka, az
serce peka.

Potrzebuje domu, ciepta i mitoSci.

Schronisko dla niego to ciggty hatas i stres.

Prosze, nie pozwolmy, zeby utknat tu na zawsze.

Fokker jest nieduzym psiakiem o wyjgtkowo
pieknym umaszczeniu i przenikliwym spojrzeniu.
Swiat przemierza na krotkich tapkach, wiec jest
idealnym psiakiem dla wszystkich, ktérzy majg
stabos¢ do nisko zawieszonych psiakdw.

Na spacerach tadnie chodzi na lince, weszy i
zajmuje sie swoimi sprawami. Jednak od czasu do
czasu zerka na opiekunke, czy jest.

Zawotany przybiega i wtula sie w cztowieka, jakby
Swiata nie byto!

Wiemy, ze bardzo potrzebuje swojego cztowieka i
jest gtodny spotkan z innymi psami.

Szukamy dla niego fajnego domu, ktéry bedzie
uwazny na psie potrzeby, ktdry zapewni mu fajne
spacery i psie towarzystwo. Wierzymy, ze taki dom
istnieje.

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975
fcb@viva.org.pl



https://schronisko.info.pl/zwierzak/fokker/
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WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

Q Value S.A. — Oddziat
(budynek Business Link Maraton)
ul. Krélowej Jadwigi 43

61-871 Poznan
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KRAKOW

Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A
30-503 Krakow

LUBLIN

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

LODZ
Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (budynek Stara Drukarnia)
90-520 t6dz

WROCLAW

Q Value S.A. — Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw
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