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Konferencja Inwestycyjna
Q Value

W dniu 7 marca br. miata miejsce Konferencja Inwestycyjna Q Value w Hotelu
Golden Tulip w Warszawie. Podczas tego wydarzenia eksperci przedstawili analizy
dotyczgce aktualnej sytuacji na rynku oraz omowili potencjalne scenariusze rozwoju
poszczegblnych sektorow polskiej i Swiatowej gospodarki.

Konferencja stanowita znakomitg okazje do wymiany wiedzy, doswiadczen oraz
dyskusiji na temat najnowszych trendéw rynkowych.

W trakcie Debaty Inwestycyjnej poruszono nastepujgce tematy:

1. Decyzje Bankdéw Centralnych i ich wptyw na gospodarke Swiatowa.

2. Geopolityka a rynki, w tym analiza skutkbw wojny na Ukrainie oraz przerwanych
taricuchéw dostaw.

3. Wybory w USA - scenariusze zdarzen i ich potencjalny wptyw na rynek.

4. KPO i jego wptyw na rynek krajowy.

5. Wdrazanie sztucznej inteligencji w biznesie oraz zyciu prywatnym - omowienie
aktualnego stanu oraz perspektyw na przysztosc.

6. Prognozy dotyczgce przysztej zyskownosci spotek z sektora sztucznej inteligencii,
ocena zgodnosci tych prognoz z aktualnymi wycenami oraz szanse na dalszy
wzrost.

Eksperci Konferencji Inwestycyjnej Q Value:

Michat Ficenes, CIIA, CAIA - Zarzadzajgcy funduszami w Ipopema TFI S.A., Bartosz
Szymanski - Zarzgdzajacy funduszami w Skarbiec TFI S.A., Mariusz Jagodziriski -
Czionek Zarzadu Mount Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Robert
Szwajka - Dyrektor sprzedazy w Investors TFI, Michat Szukalski - Cztonek RN Q
Value S.A., Michat Stanek - Prezes Zarzgdu Q Value S.A.

Partnerzy wydarzenia:
IPOPEMA TFI S.A., Investors TFI S.A., Skarbiec TFI S.A., MOUNT Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Organizacja:
Norbert Talarczyk - Cztonek Zarzgdu Q Value S.A.
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Serdecznie zapraszamy na kolejne spotkania. JesteSmy pewni, ze bedg petnié
wazng role w budowaniu sieci kontaktéw, wymianie wiedzy oraz analizie
najnowszych trendéw i mozliwosci inwestycyjnych.
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Zachodni inwestorzy dyktuja
warunki

WIG20 stracit na przestrzeni ostatnich 10 dni ponad 5% i obecnie jest na poziomie
z poczagtku roku, co oznacza, ze wymazat cato$¢ wzrostdbw z poczatku i potowy
lutego. Od dwoch tygodni widaC wyrazng realizacje zyskow, zaréwno na bankach,
ktore od poczatku roku byty ulubionym sektorem zagranicznego kapitatu jak i np. na
spotkach ktdrych zyski bazujg na silnym konsumencie. Stracit oczywiscie silnie
DINO, ktory wydaje sie by¢ ,przypadkowg” ofiarg wojny Lidla z Biedronka, ale
rowniez dobrze oceniane fundamentalnie LPP nie oparto sie checi realizacji zyskow.
Na znaczacy wptyw ,zagranicy” na korekte z ostatnich dwéch tygodni, wskazuje z
kolei zachowanie indekséw mniejszych spotek. mWIG40 przez ostatnie 2 tygodnie
praktycznie stoi w miejscu, a od poczatku roku zyskuje ponad 6%. Indeks
najmniejszych spotek — sWIG80 traci ponizej 1% i od poczatku roku jest na prawie
4% plusie.

Jakie wnioski mozna wyciggna¢ ze wskazanej roznicy w zachowaniu réznych grup
spotek? Z jednej strony wida¢ bardzo spokojne, chociaz zdecydowanie mniej
intensywne zakupy dokonywane przez rodzimy kapitat. Wcigz stosunkowo tanie
akcje i poprawiajgce sie perspektywy gospodarcze (np. odblokowanie Srodkow z
KPO) powodujg, ze polscy inwestorzy bez wigkszych obaw reagujg na korekcyjne
ruchy na GPW, spowodowane przeptywami wiekszych kapitatbw zagranicznych.
Mozna z duzym prawdopodobieristwem zaktadac, ze juz obecnie, a w przysztosci w
coraz wigkszym stopniu, role stabilnego nabywcy bedg na gietdzie w Warszawie
bedg petni¢ fundusze PPK. W kolejnych miesigcach nabywcg akcji netto powinny
by¢ réwniez OFE, gtownie dzieki wptywom z dywidend. Obecnie wcigz sprzedajg
akcje w zwigzku z mechanizmem suwaka, ktéry powoduje wigksze niz wptywy,
zwroty $rodkéw do ZUS (Trigon szacuje, ze w styczniu OFE sprzedaty polskich akcji
za prawie 600 min zt). Z drugiej strony mamy duzo wieksze niz krajowe, przeptywy
kapitatu zagranicznego. Gdy inwestorzy zagraniczni decydujg o0 wejsciu na rynek,
mamy kilka dni silnych wzrostéw, koncentrujgcych sie gtbwnie na najwigkszych
spotkach z WIG20 i kilku wybranych z mWIG40. Koniec inwestycji i ewentualna
realizacja zyskow, to spadki, ktére obserwujemy przez ostatnie 2 tygodnie. Decyzje
tego kapitatu dyktowane sg nie tylko sitg naszych spétek czy gospodarki, ale tez w
duzym stopniu sentymentem globalnym, a przede wszystkim zmiennymi danymi zza
oceanu. W tym tez mozna obecnie upatrywac chyba najwiekszego zagrozenia dla
naszej gietdy.
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Po ustanowieniu kolejnych rekordéw, S&P 500, ktéry od pazdziernikowego dotka
zyskat juz ok 25%, potrzebuje silnego paliwa do dalszych wzrostow. Niestety,
zarbwno ubiegtotygodniowe dane o zatrudnieniu (a konkretnie silne korekty
poprzednich miesiecy), jak i stabsze od prognoz dane z gospodarki z poprzedniego
tygodnia, nie dajg duzych powodow do optymizmu. Najprawdopodobniej zblizajg sie
tez problemy sektora nieruchomosci komercyjnych, ktére przetozg sie na ktopoty
czesci bankdw regionalnych, co sugerowat podczas ostatniego wystgpienia szef
FED. Stabe dane na silnie wykupionym rynku to przepis na ktopoty skutkujgce
nawet kilkunastoprocentowg korekt. Fala wtorna globalnego risk-off nie ominie
raczej tez naszych duzych spotek. Szczesliwie, dla inwestoréw nabywajgcych nasze
fundusze akcyjne, silne zroznicowanie zachowania matych i duzych spotek utatwia
budowe mniej narazonego na wahania portfela polskich akciji.
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Burbon szuka cieptego domu...

Burbon urodzit sie prawdopodobnie w 2019r, wazy 24 kg. Dzieciak btgkat sie po
okolicy, w lesie, prawdopodobnie porzucony. Na poczgtku bardzo niepewnie i
nieufnie reagowat na ludzi. Ale po kilku dniach pokazat swojg bardzo proludzkg i
wesotg nature.Burbon bardzo zywiotowo potrafi sie bawi¢ | oczywiscie szarpak jak u
wigkszosci pséw w tym typie jest na pierwszym miejscu. Ktos nauczyt go
przyzwoicie chodzi¢ na smyczy i reagowac na podstawowe komendy typu stdj czy
siad. Nie byt zabiedzony czy brudny jak trafit do schroniska, wiec trudno nam
uwierzy¢, ze ktos sie go tak po prostu pozbyt. Na psy reaguje bardzo r6znie, na
jedne obojetnie, do innych sie sadzi.

Szczeg6ty na: https://schronisko.info.pl/zwierzak/burbon-2/

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Mariariska,
+48 519 615 975
fcb@viva.org.pl
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

Q Value S.A. — Oddziat
(budynek Business Link Maraton)
ul. Krélowej Jadwigi 43

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!
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KRAKOW

Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A
30-503 Krakow

LUBLIN

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

LODZ
Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (budynek Stara Drukarnia)
90-520 t6dz

WROCLAW

Q Value S.A. — Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw
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