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Dziekujemy!
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Obligacje silniejsze niz akcje

Obserwujgc przebieg ubiegtotygodniowych notowarn na gietdach, nietrudno byto
zauwazy¢, ze inwestorom najbardziej przypadta do gustu srodowa konferencja szefa
FED — Jerome Powella. Konferencja miata miejsce juz po zamknigciu gietd w
Europie, wiec zareagowat natychmiast tylko rynek amerykanski. Dzigki temu
zarowno S&P jak i NASDAX 100 wzrosty solidnie w ubiegtym tygodniu, odpowiednio
0 2,5% i 3,4%, przy czym ten ostatni przebit swéj historyczny rekord z korica 2021
roku. Gietdy europejskie zachowywaty si¢ juz jednak znacznie stabiej. Co prawda
polski WIG urdst w ciggu tygodnia o ok. 0,7%, ale juz niemiecki DAX zakonczyt
tydzien w okolicach zera. STOXX EUROPE 600 wzrést niespetna o 0,9%. Powody
rozbieznosci sg oczywiste — o ile w USA w kolejnych kwartatach PKB rosnie (czesto
mocniej od oczekiwan) i wcigz jest nadzieja, ze rok 2024 przyniesie zarOwno
poluzowanie warunkéw finansowych dla przedsiebiorstw i gospodarki, a
jednoczesnie nie dojedzie do recesji, tak w Euro po raz kolejny wskazniki
wyprzedzajgce pokazujg, ze IV kwartat tego roku zakonczy sie spadkiem PKB. W
ubiegtym tygodniu rozczarowaty wskazniki PMI zaréwno ustugowe jak i
przemystowe dla strefy EURO. SzczegOlnie ten ostatni pozostaje na mocno
rozczarowujgcym poziomie 44,2 pkt (kazdy odczyt ponizej 50 pkt sugeruje spadki
rok do roku). W tym Swietle oczekiwania na poprawe w europejskim przemysle w
przysztym roku sg réwniez coraz mniejsze. Najnowsze prognozy EBC wzrostu
gospodarczego strefy EURO w 2024 to obecnie jedynie 0,8% (0,6% w tym roku).

Znacznie lepiej niz rynki akcji zaprezentowaty sie zardwno amerykanskie jak i
europejskie obligacje. Rentownosci niemieckich 10-latek spadty w ubiegtym
tygodniu z ponad 2,25% do ok 2%. Warto zauwazyé, ze jeszcze na poczatku
pazdziernika rentownosci Bundow przekraczaty 3%. Z kolei amerykariskie 10-latki,
w reakcji na konferencje Powella, tylko 13 grudnia zjechaty z rentowno$ciami z 4,2%
do 4,02% i obecnie oferujg swoim nabywcom ponizej 4% rentownosci. Warto sobie
przy tym uswiadomic, ze dopiero co skonczyt sie listopad, ktéry — jak wskazuje The
Bloomberg US Aggregate bond index, Sledzacy catkowite zwroty z amerykariskich
obligacji o statym dochodzie — ze zwrotem na poziomie 4,4%, byt dla nich
najlepszym miesigcem od maja 1985 roku. W podobnej skali rosty obligacje
europejskie. Reakcje inwestoréw wydajg sie jak najbardziej logiczne.
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O ile ryzyko podwyzszonych stop procentowych dla wynikdw spoétek, a co za tym
idzie dla rynkéw akcji moze zmaterializowac si¢ juz w najblizszych kwartatach, o tyle
poczatek obnizek stop procentowych wydaje sie juz tylko kwestig — coraz krétszego
— czasu. Zgodnie z historycznym wzorcem jest to najlepszy moment na zakupy
obligacji. Do stosunkowo wysokiego kuponu dodajemy zysk wynikajgcy ze wzrostu
ceny (spadku rentownosci). W tym miejscu warto nieco pows$ciagng¢ euforyczne
nastroje. Po pierwsze ostatnie wzrosty cen, zarowno w Europie jak i za oceanem
zdyskontowaty juz sporg cze$¢ oczekiwanych obnizek stop i dtugoterminowe
rentownos$ci niebezpiecznie zblizyty sie do aktualnej inflacji, co w oczywisty sposob
ogranicza pole do dalszego zarobku na spadku stdép. Po drugie, warto pamietac, ze
inflacja charakteryzuje sie tzw ,lepkoscig” i zazwyczaj nie porusza sie jednostajnie w
dét, do czego przyzwyczaity nas ostatnie miesigce, a szampanskie nastroje
inwestorobw mogg nie spodobac sie bankierom centralnym, ktorzy majg szerokie
instrumentarium by takie nastroje schtodzi¢. Warto tez w tym kontekscie
obserwowac zachowanie inflacji bazowej, ktéra wcigz znacznie mocniej odbiega od
celu bankow centralnych niz inflacja konsumencka.
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Rajd Swietego Mikotaja na GPW nigdy sie
nie zakonczy? Prognozy dla GPW na 2024.

Zapraszamy do obejrzenia programu Michal Stanek, Prezesa Zarzgdu Q Value
S.A. "Inwestowanie (z) gtowg", ktérego gosciem w tym odcinku jest Mariusz
Jagodzinski, Cztonek Zarzadu MOUNT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

W programie poruszono nastepujgce tematy:

* Przeglad ostatnich 12 miesiecy na polskim rynku kapitatowym. Zagraniczni
inwestorzy kupujg polskie akcje - dlaczego "ulica" nie kupuje akcji?

+ Kiedy szczyt hossy na polskiej gietdzie? Jak dtugo moze jeszcze trwac hossa na
GPW? Czy hossa na GPW moze dobiec korica w 2025 roku?

+ Dlaczego od dwoéch lat nie pojawiajg sie nowe spotki na Gietdzie Papierow
Wartos$ciowych?

+ Jakie wydarzenia geopolityczne moga negatywnie wptyng¢ na wzrosty cen akcji
na polskiej gietdzie? Jak wojna na Ukrainie oraz wojna lzraela z Hamasem moze
wptyngé na GPW? Czy Polsce grozi atak Rosji? Aktualna sytuacja wojenna na
Ukrainie.

+ Kiedy indeks WIG20 przebije historyczny szczyt?

Kliknij w grafike

aby obejrze¢ materiat video .
Inwestowanie (z) gtowqg

MICHAL STANEK MARIUSZ JAGODZINSKI

== o QVakie
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Ostatnie dni aby wptacic
oszczednosci na IKE i IKZE

Przypominamy, ze limity na IKE i IKZE w tym roku wynoszg odpowiednio:
- IKE 20 805,80 zt - czyli az o 3 039 zt wiecej niz w 2022 r.

- IKZE 8 322 zt - czyli o 1 215,60 zt wiecej niz w 2022 r.

- IKZE dla os. prowadzgcych pozarolniczg dziatalnos¢ 12 483 zt

IKE — pienigdze zainwestowane na IKE sg zwolnione z 19% podatku od
dochoddéw (zyskow) kapitatowych, potocznie zwanego podatkiem Belki. Jego
stawka to 19 procent od zysku z inwestycji.

IKZE - kwoty inwestowane na IKZE, oprdcz braku podatku Belki, mozna
odliczy¢ od podstawy opodatkowania PIT. Maksymalne obnizenie podatku —
dla oséb w drugim progu podatkowym (32%) moze wynieS¢ nawet
2 663,04 zt.

Zadbaj o swojg emeryture i zacznij oszczedzaé juz dzis! Peing oferte produktéw
emerytalnych znajdziesz na platformie Q Fund oraz u naszych Doradcéw.


https://qfund.pl/client/login

Szlachetna Paczka 2023

Kochani Mikotajowie,

w imieniu Pani Krystyny i jej rodziny dziekujemy za Wasze
wsparcie!

W sobote 16 grudnia, o godzinie 12:00...17 paczek z potrzebnymi
produktami, dotarta do punktu zbiorczego zlokalizowanego w
Biatobrzegach (okolice Radomia).

Jestescie cudowni!
W grupie sita :)

Razem zrobiliSmy dobyxo l

thumzwﬂjg\m%%

Dzigkujemy
za udziat W XX\ edycii
szlachetnej Paczit

: WBAS
PARTNERZY STRATEGICZNI: - BNP PAR “

Razem zrobilismy dokho

Jeszcze raz dziekujemy:

Katarzyna Bakata pziekujermy
Damia?/\ Zur:wski (O R za udziotw RN edY!

NA DOBRE \ache g\e\vac'l.\\\.
Martyna Wartega sz\ac

Maciej Sikorski ©




Rekrutujemy!

Poszukujemy kandydatéw na stanowisko:
Wealth Manager / Doradca Klienta Zamoznego

Sprawdz naszg oferte wchodzgc na strone www.qvalue.pl (aktualnosci) lub
klikajac w ponizszg grafike.

SZUKAMY
WEALTH
MANAGEROW

Jakosé zmarkg Q

Q VALUE S.A..
rekrutacja@qvalue.pl Q value WIDOK TOWERS

aleje Jerozolimskie 44, Warszawa
22598 77 00

T — T ——


https://qvalue.pl/aktualnosci/3250-2/
https://qvalue.pl/aktualnosci/3250-2/

r Schronisko
w Korabiewicach

Vova!

Kotka Ofena :)

Imig: Ofena Rok urodzenia: 2017 Pte¢: Samica

Kastracja/sterylizacja: tak | Budowa ciata: raczej normalna | Futro: tricolor
Stosunek do innych kotéw: Raczej pozytywny

Stosunek do pséw: nie sprawdzono

Stosunek do ludzi: kotka Igkowa, bardzo sie boi

Uwagi: wynik na FIV POZYTYWNY!

Otena przyjechata do nas z Ukrainy. Jest kotkg lekowg — bardzo sie boi kazdego
ruchu. Potrzebuje duzo czasu zeby zaczg¢ ufac. Lubi znalez¢ swoj kat, w ktorym
czuje sie bezpiecznie i to tam spedza wiekszos¢ czasu, cho¢ teraz juz tadnie
spaceruje po pokoju nawet w ciggu dnia.

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Mariariska,
+48 519 615 975
fcb@viva.org.pl


https://schronisko.info.pl/zwierzak/olena/
https://schronisko.info.pl/zwierzak/olena/
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WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

Q Value S.A. - Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

Q Value S.A. — Oddziat

Zelazna 2 (CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN
Q Value S.A. — Oddziat

ul. Krolowej Jadwigi 43 (Business Link
Maraton)

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!

5 qvalue.pl HU QValueSA
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Q Value w Polsce

WARSZAWA KRAKOW

Q Value S.A. - Centrala Q Value S.A.

Krasickiego 36A
30-503 Krakéw

LUBLIN
Q Value S.A. — Oddziat

Gesia 3 (Biuro G3 Inter Office -
budynek A)

20-719 Lublin

£ODZ

Q Value S.A. — Oddziat
Gdarniska 130 (Stara Drukarnia)
90-520 +6dz

WROCLAW

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11

50-382 Wroctaw

—

qvaluesa ( qvaluepl/


mailto:biuro@qvalue.pl
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.facebook.com/QValueSA/
https://mobile.twitter.com/qvaluesa
https://www.instagram.com/qvaluepl/

