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EBC poprawit nastroje, ale Fed
niepokoi

Powoli zblizamy sie do korica najstabszego statystycznie okresu dla gietd. Przez te
dwa miesigce, (sierpien-wrzesien) polska gietda tracita statystycznie ok 2,4% na
przestrzeni ostatnich 25 lat. To oznacza, ze skumulowana sierpniowo-wrzesniowa
strata wyniosta w tym okresie ponad 60%. Tegoroczna statystyka tych dwdch
miesiecy wyglada jeszcze stabiej. WIG stracit w sierpniu ponad 5%, a we wrzesniu —
jak do tej pory — traci kolejne niespetna 3%. Stabo, duzo stabiej niz statystycznie
Srednio w tym okresie, a trzeba zauwazy¢, ze pomimo tego, wzrost WIG od
poczgtku roku wynosi prawie 16%. Warto teraz sprébowaé rozciggng¢ analogie
historyczne na kolejne miesigce 2023, czyli od pazdziernika do grudnia. Tutaj
sytuacja wyglada juz zgota inaczej, bo jest to z kolei najlepszy statystycznie okres
dla gietdy. Sredni miesieczny wzrost WIG w pazdzierniku w omawianym okresie
wynosit 1,4%, a w catym kwartale byto to 4,8%. Skumulowany wzrost to okoto
120%.

Warto zauwazy¢ jeszcze jedng prawidtowos¢. Pazdziernik prawie nigdy nie przynosit
straty gdy poprzednie dwa miesigce byty na minusach. Dwa wyjatki to rok 2000,
czyli sam Srodek rozpadajgcej sie banki dot-comowej oraz rok 2008, kiedy w
posadach chwiat sie amerykanski system bankowy (15 wrzesnia 2008 ogtosit
upadtos¢ czwarty co do wielkosci bank inwestycyjny — Lehman Brothers).

Tegoroczne sierpniowo-wrzesniowe spadki na gietdach, to raczej naturalna korekta
po znakomitych pierwszych miesigcach roku. Rynki byty wykupione, a optymizm
inwestoréw na niezwykle wysokich poziomach. Obserwowane od poczgtku sierpnia
schtodzenie nastrojow zwieksza bezpieczeristwo zakupow i prawdopodobieristwo
kontynuacji wzrostow. Dodatkowym impulsem prowzrostowym na naszym rynku
powinny by¢ wybory, ktére odbedg sie¢ 15 pazdziernika. Niezaleznie od ich wyniku,
zniknie znaczgcy element niepewnosci, jakim jest niekoriczacy sie festiwal obietnic
wyborczych, ktéry obecnie moze powstrzymywaé czes¢ inwestorow zagranicznych
przed znaczniejszymi inwestycjami na GPW.
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Fed stodko gorzki

Na wrze$niowym posiedzeniu komitet otwartego rynku zrobit to, czego niemal
wszyscy oczekiwali, czyli pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie.
Skoro tak sie stato, trudno byto oczekiwa¢ mocniejszych reakcji na rynkach
finansowych. Rynkowa rzeczywisto$¢ okazata sie jednak inna. Umocnit sie dolar,
rentownosci obligacji skarbowych poszty w gére, a na Wall Street spadkowa
tendencja ulegta nasileniu. Przy tym nie byta to reakcja krotkotrwata. W ciggu
kolejnych dni po ogtoszeniu decyzji, mieliSmy ciag dalszy przeceny akcji i obligaciji
oraz wzrost sity dolara. Wyttumaczenie jest proste. Wszystko wskazuje na to, ze
Fed zrobit jedynie przerwe w zaostrzaniu swej polityki i jeszcze cyklu podwyzek stop
nie zakonczyt. Jego kontynuacji sprzyja fakt, ze inflacja jeszcze ni zostata
ostatecznie pokonana, a prognozy dla amerykarnskiej gospodarki zostaty
skorygowane w goére. Skoro wiec nie ma obaw o recesje, nie ma przeszkdd by
podwyzkg stop jeszcze przynajmniej raz uderzy¢ w inflacje. Wraz z bardziej
optymistycznymi prognozami makroekonomicznymi nieco oddala si¢ w czasie
rozpoczecie cyklu luzowania polityki pienieznej w USA. Trudno sie wiec dziwi¢, ze
dolar sie umacnia i ro$nie rentownos$¢ obligacji. W krétkim i $rednim terminie
najbardziej poszkodowany moze by¢ amerykanski rynek akcji, a w $lad za nim moga
pdjS¢ pozostate parkiety. Wato zwrdci¢é uwage, ze aprecjacja amerykarskiej waluty
postepuje, w kontek$cie tego, ze spora czes¢ pozostatych bankéw centralnych takze
naciska na hamulec i robi przerwe w podwyzkach stop procentowych. Zrobity to
miedzy innymi bank szwajcarski, brytyjski, chinski i japoriski. Stopy poszty w gére w
tych krajach, ktore sg najbardziej dotkniete presjg inflacyjng, jak na przyktad w
Turcji.



QValue uruchamia Family Office

Zgodnie z zapowiedziami sprzed kilku miesiecy, QValue SA realizuje konsekwentnie
przyjety plan rozwoju. Do rady nadzorczej spotki zostat powotany Michat Szukalski,
ktory bedzie odpowiedzialny za rozwéj departamentu Wealth Management, ktéry od
teraz stanie si¢ elementem nowej ustugi Family Office.

Michat Szukalski jest licencjonowanym doradcag inwestycyjnym (nr licencji 75)
oraz maklerem papierbw wartosciowych (nr licencji 1137). W latach 1994-1997
pracowat w Banku Gdanskim SA poczgtkowo jako analityk, a nastepnie
zarzgdzajacy portfelem akcji banku. W kolejnych latach, jako doradca inwestycyjny,
zarzgdzat portfelami klientow w Amerbrokers SA. W latach 2002 — 2005 petnit
funkcje Wicedyrektora Pionu Transakcji i Zarzgdzania Inwestycjami w TP Invest Sp.
z 0.0. Od 2006 roku, jako Wiceprezes Zarzgdu Future Capital sp. z 0.0. doradzat
spotkom w procesach pozyskania kapitatu na rynku publicznym i niepublicznym oraz
odpowiadat za doradztwo w procesach fuzji i przeje¢. Od 2016r. do 2023 roku
doradca inwestycyjny w AgioFunds TFI S.A.

Q Value




QValue uruchamia Family Office

,Odpowiadajgc na potrzeby naszych obecnych i przysztych klientéw,
zdecydowaliSmy o stworzeniu szytej na miarg ustugi Family Office skierowanej dla
klientdw od 5 min zt. Poza bardzo szerokg architekturg produktowg, zaproponujemy
naszym klientom obstuge prawnopodatkowg, transakcyjng i sukcesyjng przy
wspotpracy z najlepszymi polskimi i zagranicznymi kancelariami prawnymi” — mowi
Michat Stanek, Prezes Zarzadu i akcjonariusz QValue SA.

.,Naszg ustuge adresujemy do najzamozniejszych klientéw, ktorzy coraz czesSciej
wybierajg niezalezne podmioty do kompleksowej opieki nad swoim majgtkiem i
biznesem. We wszystkich tych obszarach wiedza i doswiadczenie Michata
Szukalskiego jest nieocenione” dodaje Pawet Komar wiodgcy akcjonariusz i
przewodniczgcy rady nadzorczej Q Value S.A.

Nowa ustuga jest kolejnym krokiem milowym spoétki. Spotka podpisata w pierwszej
potowie roku przedwstepng umowe nabycia Value Invest sp zoo — Agenta Firmy
Inwestycyjnej (AFI) lpopema Securities. ,Poza prowadzeniem rachunkéw
inwestycyjnych, nasi klienci otrzymali dostep do instrumentow finansowych na rynku
regulowanym i poza rynkiem regulowanym, bardzo szerokg palete funduszy
inwestycyjnych zamknietych, oferty publiczne instrumentéw finansowych (akcje,
obligacje, instrumenty strukturyzowane) a takze, ustuge doradztwa inwestycyjnego
w formule prywatnego maklera oraz w ramach portfeli modelowych i indywidualnych.
Tak szeroka oferta z tak duzym i renomowanym partnerem jakim jest Ipopema
Securities daje nam istotng przewage na rynku i otwiera droge do dalszego rozwoju
— dodaje Michat Stanek.
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Jak i w co inwestowac w okresie
przedwyborczym?

Zapraszamy do obejrzenia programu Michal Stanek, Prezesa Zarzadu Q Value
S.A. - "Inwestowanie (z) gtowg", ktérego gosciem jest Mariusz Jagodzinski,
Cztonek Zarzagdu MOUNT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

EksperC| starali si¢ odpowiedzie¢ na nastepujgce pytania:
+ Co bedzie robi¢ Mariusz Jagodziriski w nowej roli - Cztonka Zarzgdu Mount TFI?

« Czy polskie akcje bedg jeszcze tanie¢?

+ Co zinflacjg i jak Mariusz ocenia ostatnig decyzje RPP ws. obnizki stop
procentowych?

+ Co z polskim ztotym? Czy stabngca ztotdbwka sprzyja inwestorom zagranicznym?

+ Czy NBP bedzie interweniowac¢ na rynku walutowym?

+ Co z dolarem? Czy FED podniesie stopy?

+ Czy ostatnia obnizka stop procentowych RPP zwigkszy zainteresowanie rynkiem
kapitatowym?

Kliknij w grafike
aby obejrze¢ materiat video

Inwestowanie (z) gtowq

QValue

e
MICHAL STANEK MARIUSZ JAGODZINSKI

o) o QValue
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Nie tylko dtug, czyli o praktycznych
sposobach oswajania ryzyka

Zapraszamy na 11. Fund Forum Analizy.pl, ktére odbedzie sie 3 pazdziernika w
Crone Plaza. Michal Stanek, Prezes Zarzgdu Q Value S.A. wezmie udziat w panelu
- ,Nie tylko dtug, czyli o praktycznych sposobach oswajania ryzyka”.

Eksperci bedg rozmawia¢ o strukturze krajowego rynku funduszy, kitory jest zbyt

przewazony w strone funduszy obligacji. Postarajg sie odpowiedzie¢ na nastepujgce

pytania:

+ Czy mozna to zmieni¢ i jak rozmawiac z klientem, aby Ci widzieli swoje szanse po
stronie nieco wiekszego ryzyka?

+ Jakich metod i narzedzi uzywac¢, aby budowac perspektywe dla strategii 40/60,
strategii cyklu zycia, funduszy akcji, czy alternatywnych klas aktywow?

+ Czy doradca moze wptywac na postawe klientow w odniesieniu do ryzyka?

Szczegbtowe informacje na stronie - www.fundforum.pl

vfundforum

CZYLI O PRAKTYCZNYCH
SPOSOBACH
OSWAJANIA RYZYKA

WARSZAWA « CROWNE PLAZA -
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Warsaw Structured Products Day
- konferencja online

Serdecznie zapraszamy do udziatu w konferencji online Warsaw
Structured Products Day. Bedzie to dobra okazja do poszerzenia swojej wiedzy i
umiejetnosci inwestycyjnych. Podczas wydarzenia dowiecie sie m.in. jak dzieki
certyfikatom strukturyzowanym mozna zarabia¢ na rynku w kazdym trendzie oraz
jak znalez¢ produkt dopasowany do swojego apetytu na ryzyko.

Moderatorem panelu dyskusyjnego pt. "Jak zbudowa¢ kompletny portfel z
uwzglednieniem produktéw strukturyzowanych" bedzie Michal Stanek, Prezes
Zarzadu Q Value S.A.

Uczestnikami dyskusji bedg nastepujgcy eksperci: Artur
Wisniewski, Stockbroker.pl, Anna Kujawska, Country Manager, Raiffeisen Bank
International AG, Bartosz Sanpruch, Ekspert, Grupa ING.

26 wrzesnia, godzina 9:30, konferencja online
Rejestracja -ﬁ https://www.gpw.pl/wspd_form

26 wrzesnia 2023 | Warsaw Structured Products Day

Panel dyskusyjny | godz. 15:25

Jak zbudowaé kompletny portfel z uwzglednieniem produktéw strukturyzowanych

. ® & In

e «

Moderator
MATEUSZ MUCHA ARTUR WISNIEWSKI ANNA KUJAWSKA BARTOSZ SANPRUCH MICHAL STANEK

2arzqdzajacy Aktywami Stockbroker.pl Country Manager Ekspert Prozes Zarzadu
Beta ETF Raiffeisen Bank Intern ational Grupa ING QValue

& GPW ING ) [ 3¢ Raiffeisen
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Myr znaczy pokoj.

Piekny, absolutnie bezproblemowy pies w typie wilczka.

Przyjacielski w stosunku do ludzi i innych pséw. Nie szuka zwady, nie rzuca sie,
niczego nie udowadnia. Bezkonfliktowy, tagodny, a przy tym peten energii.
Niezwykle ufny. To, ze przystojny wida¢ na zdjeciach

Myr jest ofiarg wojny w Ukrainie Przyjechat do nas z wrodzonym zwichnigciem
rzepek w tylnych tapach. Jest juz po pierwszej operacji i $miga, jak sarenka. Zeby za
2,3 lata nie przestat chodzi¢, czeka go jeszcze jedna, bardziej ztozona operacja.
Pierwsza udata sie znakomicie i chtopak btyskawicznie wroécit do sit. Niestety
ograniczenie ruchu w pierwszych tygodniach po operacji to byt dla niego dramat.
Sam w matej klatce, a potem boksie ograniczajgcym ruch. W domu bytoby mu
znacznie lzej....

Uczy sie chodzi¢ spokojnie na smyczy, ale jako ze dtugo nie wychodzit, jeszcze nad
tym pracujemy. Chce szybciej i$¢ do przodu, wszystko poznac , wszystko
obwagchac. Sama obecnos¢ cztowieka dziata na niego jak lekarstwo. To naprawde
wyjatkowy chtopak! Wazy ok 30 kg, jest mtody i radosny. Urodzit sie
najprawdopodobniej w 2018 r.

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Mariariska,
+48 519 615 975
fcb@viva.org.pl
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

Q Value S.A. - Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

Q Value S.A. — Oddziat

Zelazna 2 (CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN
Q Value S.A. - Oddziat

ul. Krélowej Jadwigi 43 (Business Link
Maraton)

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!

qvalue.pl QValueSA

KRAKOW

Q Value S.A.
Krasickiego 36A
30-503 Krakéw

LUBLIN
Q Value S.A. — Oddziat

Gesia 3 (Biuro G3 Inter Office -
budynek A)

20-719 Lublin

tODZ

Q Value S.A. — Oddziat
Gdarniska 130 (Stara Drukarnia)
90-520 +6dz

WROCLAW

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11

50-382 Wroctaw

qvaluesa qvaluepl/
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