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Rynek akcji i obligacii -
komentarz White Berg TFI S.A.

Komentarz do rynku akcji

Lipiec okazat sie kolejnym bardzo dobrym miesigcem dla inwestujgcych na rynkach
akcyjnych. W tym miesigcu ewidentnie prym wiodty spotki o najwiekszej kapitalizaciji
a wsrod ktorych na szczegbling uwage nalezy zwroci¢ na sektor bankowy. Indeks
WIG Banki wzrést o ponad 10% w ciggu miesigca, co ewidentnie przetozyto sie na
site najwazniejszych indekséw na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie.
Tak dobry sentyment do ryzykownych aktywdéw zwigzany jest z jednej strony
naptywami do globalnych funduszy akcyjnych oraz zmiang postrzegania tego
regionu $wiata przez zagranicznych zarzgdzajgcych funduszami.

Wyceny spoétek na polskiej gietdzie w dalszym ciggu sg bardzo atrakcyjne.
Przedsigbiorstwa pomimo duzego spowolnienia gospodarczego nie majg duzych
probleméw ptynnosciowych a inflacja ktéra panuje w kraju powoduje, iz przychody
rosng w bardzo szybkim tempie.

Na rynkach zagranicznych w lipcu rowniez panowata dobra koniunktura. Praktycznie
wszystkie gtowne indeksy na Swiecie Swiecg sie w tym miesigcu na zielono.
Spowodowane jest to miedzy innymi duzo lepszymi od spodziewanych odczytow
inflacji, co pozwala inwestorom z nadziejg patrze¢ na bliski koniec podwyzek stop
procentowych na $wiecie.

Wykres Indeksu MSCI World
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Rynek akcji i obligacii -
komentarz White Berg TFI S.A.

Komentarz do rynku obligacji

W miesigcu lipcu panowata bardzo dobra koniunktura na rynku polskich obligacji
skarbowych. Krzywa rentownos$ci ulegta znaczgcemu przesunieciu w dot, dzieki
czemu posiadacze polskich papieréw skarbowych mogli liczy¢é na spore zyski ze
swoich inwestycji. Najbardziej zauwazalne byto przesuniecie krétkoterminowych
obligaciji, ktérych rentownosci wynoszg obecnie ponizej 5,5%. Krzywa ma w dalszym
ciggu ksztatt dosyc¢ ptaski, co nie ulega wiekszej zmianie od wielu miesiecy.

Tak dobre zachowanie sie dtuznych papieréw wartosciowych nalezy wigzac z jedne;j
strony ze spadajgcg presjg inflacyjng oraz sygnalizowang przez niektdérych cztonkéw
Rady Polityki Pienieznej mozliwoscig obnizenia stop procentowych jeszcze w tym
roku. Perspektywa taka jest oczywiscie bardzo atrakcyjna i sktania inwestoréw do
nabywania obligacji, nalezy jednak pamigta¢ iz presja inflacyjna w dalszym ciggu
wystepuje w polskiej gospodarce, a sama inflacja daleka jest od celu ustalonego w
polityce NBP. Niemniej jednak spowolnienie gospodarcze, spadki na rynku
surowcOw oraz umocnienie sie polskiej waluty moze w najblizszym czasie nadal
sprzyjac inwestujgcym na tym rynku.

W Stanach Zjednoczonych na rynku obligacji skarbowych panowat bardzo duzy
spokéj. Kolejne dane inflacyjne sg z jednej strony uspokajajgce, z drugiej jednak
strony gospodarka jest duzo silniejsza niz wszyscy sie spodziewali co moze utrudnié
zejscie wskaznika CPIl w rejony wyznaczone przez mandat Fed.

Krzywa rentownosci

M Biezacy M 1 miesiac temu i 1 rok temu
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Michat Stanek najlepszy
w Lidze Ekspertow Analizy.pl

Najlepiej w Lidze Ekspertow Analizy.pl, w miesigcu lipcu wypadt Michal Stanek,
Prezes Zarzadu Q Value. Jego strategia dla portfela ofensywnego pozwolita mu
zajgc pierwsze miejsce!

Petne podsumowanie lipcowych wydarzen w lidze, przeczytacie na stronie
Analizy.pl (kliknij w grafike aby przejs¢ do portalu)

Liga Ekspertéw - portfele ofensywne
Stopy zwrotu na 31 lipca w pelnych miesigcach kalendarzowych

Coeet L | w1 tav | 3w | wommo |

a Michat Stanek 5,7% 12,4% 10,9% -13,8% 23.1%
l Marcin Lau 4,7% 9.4% 28,2% 23,6%

’.E Pawet Mizerski 4,5% 7.9% 17.5% 29,9% 15,1%
1 Jarostaw Niedzielewski 4,1% 8,6% 17.5% 1,1% 20,1%
ﬁ‘ Filip Nowicki 39%  -39%  1.6% 0.7%
g‘ Sebastian Buczek 3,8% 11,3% 27.1% 64,7% 23,0%
—3e
<] Adam tukoj¢ 3,7% 4.3% 22,1% 33.4% 16,6%
-t
3 Marcin Ciesielski 3,6%
M
o Grzegorz Zatryb 3,2% 10,3% 10,0% -8,4% 15,7%


https://www.linkedin.com/company/analizy-pl/
https://www.linkedin.com/in/ACoAAAu-EEwBoHExVFmySB0VTutr5COWu9SwC58
https://www.analizy.pl/raporty/33188/liga-podsumowanie-wynikow-w-lipcu-2023

Mocny dolar, staby ztoty

Niezte dane z amerykanskiej gospodarki w potfgczeniu z pogorszeniem sie
sentymentu do rynkdbw wschodzgcych oraz wzrost awersji do ryzykownych aktywow,
doprowadzity do umocnienia si¢ dolara. Nie przeszkodzito w tym obnizenie przez
agencje Fitch oceny wiarygodnosci kredytowej Standéw Zjednoczonych, ktdra wcigz
pozostaje wysoka. Cho¢ dane makroekonomiczne wcigz nie sg jednoznaczne, to
jednak nadal przewaza optymizm i obawy przed recesjg nie sg zrédtem niepokoju.
Co prawda najnowsze dane z rynku pracy okazaty sie nieco stabsze niz sie
spodziewano, ale nie sg powodem do niepokoju. Zmiana zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym byta w lipcu nieco mniejsza od oczekiwan, ale wyzsza niz w
poprzednim miesigcu. Inflacja stabnie ale wcigz jest daleko od celu, przyjetego
przez Fed. Kontynuacja cyklu podwyzek stop procentowych jest wiec jak najbardziej
prawdopodobnym scenariuszem, co takze sprzyja sile dolara. To ostatnie zjawisko
jest oczywiscie niekorzystne dla sytuacji na rynkach wschodzgcych. Widaé to
zarbwno na gietdach, jak i przede wszystkim na rynku walutowym. Ztoty, ktory od
pazdziernika ubiegtego roku do lipca umocnit si¢ wzgledem dolara o 22 proc., w
ostatnich tygodniach zaczyna traci¢ na wartosci. Ostatnie dni przyniosty zwiekszenie
sie dynamiki tej tendencji, ale nie przebiega ona bez wigkszych wahan. W czwartek
za dolara trzeba byto ptacic momentami nawet niemal 4,1 zt, ale juz dzien pozniej
kurs dolara obnizyt sie do niespetna 4,03 ztotego. Kierunek ruchu nie jest wiec
przesgdzony i nalezy sie liczy¢ z niepewnoscig. Mocny ztoty nie sprzyjat
inwestorom, ktérzy ulokowali kapitat w aktywach nominowanych w dolarze. Teraz
maja oni nieco lepsze miny. Z kolei mocny dolar mogt martwi¢ polskich eksporterow,
cho¢ z drugiej strony obnizat koszty importowanych surowcéw i komponentow.
Mocny ztoty powodowat takze zmniejszenie sie presji inflacyjnej. Wptyw sytuacji na
rynku walutowym oddziatuje wigc mocno na wiele obszarow, zarobwno w kwestiach
taktyki inwestorow, jak i kondycji gospodarki. Wypada wiec uwaznie $ledzi¢ rozwo;j
wydarzen i niekoniecznie reagowacC zbyt nerwowo. Najwazniejsze sg tendencje
Srednio i dlugoterminowe, a na ich wykrystalizowanie trzeba bedzie poczekaé
przynajmniej kilka tygodni.
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FED, EBC, RPP - kiedy koniec
podwyzek stop procentowych?

Zapraszamy do najnowszego odcinka "Inwestowanie (z) gtowg", gdzie Michal
Stanek, Prezes Zarzadu Q Value i Adam Drozdowski, PhD, CFA, CIIA -
Zarzgdzajacy Funduszami Invalue Multi-Asset, poruszajg nastepujgce tematy:

Prognozy stép procentowych 2024 na rynkach finansowych.
Wptyw FED i EBC na ceny ropy naftowej 2024.

Ceny ztota w 2024 roku - inflacja i banki centralne.

Polityka monetarna FED a inwestycje w surowce 2024.

Korzysci i zagrozenia na rynkach akcji 2024 - stopy procentowe.
Rynek ztota w 2024 roku - analiza dziatan bankdéw centralnych.
Prognozy cen ropy naftowej 2024 - globalna polityka monetarna.
Wptyw stép procentowych na rynek walutowy w 2024.

Rynki finansowe 2024 - perspektywy dla Polski i Europy.
Inwestowanie w surowce 2024 - zmiennosc cen ropy naftowe;.
Ceny ztota i walut 2024 - analiza polityki stop procentowych.

Prognozy rynku akcji 2024-2025 - czynniki wptywajgce na wzrosty i spadki.

Kliknij w grafike aby obejrze¢ materiat video

Inwestowanie (z) gtowg

1

~~ ADAM DROZDOWSKI
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https://www.linkedin.com/in/ACoAAAu-EEwBoHExVFmySB0VTutr5COWu9SwC58
https://www.linkedin.com/in/ACoAAAu-EEwBoHExVFmySB0VTutr5COWu9SwC58
https://www.linkedin.com/in/ACoAAAAmiPMBqBU77k09Vo1bvrHjVUkBrq3ZQjE
https://www.youtube.com/watch?v=ywX1Iz3lLbM

Pokochaj Szamana :)

Szaman, pies ze smutng przesztoscig . Urodzit sie w 2016 roku, wazy 21 kg.

Od miodosci strozowat, nieszczescie przyszto wraz ze Smiercig opiekuna. Dwa lata
byt zamkniety w klatce i dokarmiany resztkami jedzenia. Ta ciasna klatka byta jego
catym Swiatem, uznany za agresywnego nie opuszczat jej wcale. To odbito sie na
jego zachowaniu, rzeczywiscie potrafit okazywaé agresje. Jednak oswobodzony
uczy sie zycia.

Najlepiej czuje sie w towarzystwie mezczyzny, bo mtodos$¢ spedzit z samotnym
panem; lubi spacerowac, jest pewny siebie. Jedzenie dla niego to bardzo wazny
moment, potrafi ugryz¢, kiedy sie niecierpliwi. Nie gtaszcz go wtedy i nie wyciggaj do
niego rak. Daj jedzonko i odejdz.

Szaman lubi spokédj. Potrzebuje swojej przestrzeni i cztowieka ktory to uszanuje.
Kiedy okaze zaufanie, bedzie juz kochat na zabdj, a madry pyszczek potrafi sie
rozpromienic.

W schronisku od 05.2022

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Mariariska,
+48 519 615 975
fcb@viva.org.pl



https://schronisko.info.pl/zwierzak/szaman/
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

Q Value S.A. - Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

Q Value S.A. — Oddziat

Zelazna 2 (CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN
Q Value S.A. - Oddziat

ul. Krélowej Jadwigi 43 (Business Link
Maraton)

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!

qvalue.pl QValueSA

KRAKOW

Q Value S.A.
Krasickiego 36A
30-503 Krakéw

LUBLIN
Q Value S.A. — Oddziat

Gesia 3 (Biuro G3 Inter Office -
budynek A)

20-719 Lublin

tODZ

Q Value S.A. — Oddziat
Gdarniska 130 (Stara Drukarnia)
90-520 +6dz

WROCLAW

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11

50-382 Wroctaw

qvaluesa qvaluepl/
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