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Fundacja rodzinna
w praktyce

Skuteczne zarzqdzanie majqtkiem
vs dziedziczenie i sukcesja

Juz jutro konferencja ,Fundacja
rodzinna w praktyce” !

Przypominamy, ze juz jutro konferencja “Fundacja rodzinna w praktyce.
Skuteczne zarzadzanie majatkiem vs dziedziczenie i sukcesja“, ktora
organizowana jest na Akademii Leona Kozminskiego (Kozminski University).

Rejestracja uczestnikbw prowadzona jest przed strone:
www.kozminski.edu.pl - kliknij, zarejestruj sie i dotgcz!

Agenda Konferenciji znajdziecie na stronie: www.kozminski.edu.pl

Fundacja rodzinna jest nowg instytucjg w polskim prawie, stworzong z myslg o
firmach rodzinnych. Ma stanowi¢ zabezpieczenie rodzinnego majatku oraz
funkcjonowania przedsiebiorstwa w sytuacji, gdy dzieci przedsigbiorcy nie chcg lub
nie mogg zarzadzaé¢ nim bezposrednio.

Jakie najwazniejsze rozwigzania prawne wprowadza nowa ustawa o fundacji
rodzinnej oraz praktyczne rozwigzania przedstawig zaproszeni Eksperci: Daniel
Banach, Urszula Brzezinska-Grzeda, Anita Krysik, Michal Stanek, dr Adrianna
Lewandowska, Barttomiej Skrzydlewski, Tomasz Hatylak.

Godzina i miejsce:
16 maja 2023 r., godz. 16:00,
Aula Leona Kozmiriskiego, budynek C
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Fundacja
rodzinna
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Skuteczne zarzqdzanie
majqtkiem vs dziedziczenie
i sukcesja

16.05.2023 | 16:00
Aula Leona Kozminskiego
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Jak ksztattuje sie sytuacja spotek
technologicznych na Wall Street?

Boom spétek IT nie ominat takze sektora bankowego. Silicon Valley Bank, First
Republic Bank i do pewnego stopnia Signature Bank znajdowaty sie w epicentrum
hossy technologicznej. Byty to podmioty, ktére w najwiekszej ilosci finansowaty i
zajmowaty sie obstugg nowych perspektywicznych amerykanskich startupow.
Inwestorzy, ktorzy przez ostatnie kilka kwartatow, obserwowali ich problemy, mogli
doj$¢ do wniosku, ze wraz z ich upadkiem, catg przestrzen spétek technologicznych
czeka trudny rok na gietdzie. Zamiast tego jednak, amerykariscy inwestorzy, a
zwtaszcza ci lokujgcy aktywa w najwieksze amerykanskie spotki technologiczne,
otrzymali bardzo solidny pierwszy kwartat roku 2023. Podczas gdy indeks S&P
Composite wzrést o skromne 3,2%, Nasdaq wzrost 0 17%.

Indeksy gietdowe w USA
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Jak ksztattuje sie sytuacja spotek
technologicznych na Wall Street?

W roku 2020 iskra, ktéra wywotata wzrost cen akcji spotek technologicznych, byto
przekonanie, ze wszyscy bedag pracowaé, robi¢ zakupy i bawi¢ sie w domu. RynKi
akcji byty wowczas réwniez napedzane przez banki centralne, ktére dokonywaty
ogromnych zastrzykdw ptynnosciowych oraz przez programy rzadowe ptacgce
pracownikom za pozostanie w domu. Dzisiaj, trzy lata po tych wydarzeniach duzego
szumu narobita sztuczna inteligencja, podczas gdy Rezerwa Federalna, Ludowy
Bank Chin i Bank Anglii ponownie powigkszyty swoje bilanse (Bank Japonii tak
naprawde nigdy nie zatrzymat procesu powigkszania bilansu, poniewaz pomimo
rosngcej inflacji nadal sprawuje kontrole nad krzywg dochodowosci). Dzisiejsza
hossa znaczgco rozni sie jednak od tej covidowe;.

Nawet gdy w latach 2020-2021 deficyt na rachunku obrotow biezgcych Standw
Zjednoczonych osiggat nowy historyczny poziom, to dolar amerykanski byt
najsilniejszg walutg Swiata, dzisiaj sytuacja jest odwrotna — dolar ostabia sie w
szybkim tempie. Wéwczas gospodarka USA byfa postrzegana jako ,najczystsza
brudna koszula” na Swiecie, a dzisiaj pomyst ,brudnej koszuli” zostat zastgpiony
motywem strachu, ze globalny handel, a zwtaszcza globalne oszczednosci ulegng
,dedolaryzacji”.

Oznacza to, ze inwestorzy sg powinni by¢ mniej skfonni do kupowania akciji
amerykarnskich spétek technologicznych, niz w latach 2020-2021.

Niskie rentowno$ci na catej krzywej dochodowo$ci (ktbre wowczas wystepowaty) nie
popychajg obecnie inwestorow do podejmowania ryzyka zwigzanego z akcjami.
Wydaje sie, ze czasy, w ktdrych nie byto alternatywy do ryzykownych aktywow, sg
juz za nami.

Co jednak najwazniejsze, to ze zarébwno polityka fiskalna, jak i pieniezna USA byty
bardzo luzne w tamtym okresie. Obecnie wystepuje duza niepewnos¢ co do
przysztego kierunku obu polityk. Po stronie monetarnej inwestorzy wyceniajg obnizki
stop procentowych juz przed koricem roku (co warto zauwazyé, jest to jednoczesnie
sprzeczne z retorykg Fed). Po stronie fiskalnej na Kapitolu toczy sie natomiast bitwa
o wydtuzenie putapu zadtuzenia i przysztg $ciezke deficytu budzetowego USA.
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Jak ksztattuje sie sytuacja spotek
technologicznych na Wall Street?

Jak zatem wygladajg spotki technologiczne od strony fundamentalnej? Ostatnie
raporty analityczne pokazuja, iz dynamika wzrostu przychodéw wsrod spotek
technologicznych jest obecnie bliska zera. Pokazuje to, jak cigzko jest najwigkszym
tuzom technologicznym uzasadni¢ wysokie wskazniki wyceny. Do tego dochodzi
problem globalizacji. Regiony na Swiecie, ktére w gtbwnej mierze napedzajg wzrost
gospodarczy (czytaj Chiny i Azja) sg obecnie na Sciezce wypychania globalnych
amerykanskich korporacji ze swojego rynku. Powoduje to, iz pomimo ze na rynkach
tych mozna bytoby zwiekszaC swoje przychody, najwieksze tuzy IT nie bedg w
stanie tego osiagnac.

Oczekiwania analitykbw co do znaczgcych obnizek stdp procentowych, opierajg sie
na przekonaniu, iz w ciggu najblizszych miesiecy gospodarka amerykariska przezyje
recesje. Ale co, jesli amerykaniska gospodarka nie doswiadczy dekoniunktury? Co
gorsza, co sie stanie, jesli Stany Zjednoczone wpadng w recesje, ale Fed bedzie
ociggat sie z obnizaniem stdép procentowych? W koricu ostatnie wskazniki, w tym
ostatnie dane dotyczace ISM, wskazujg na gospodarke, ktdéra przezywa
spowolnienie, ale jednocze$nie wskaznik wzrostu cen, pozostaje uporczywie wysoki.
Wskaznik ISM dla produkcji wyniést 47,1, ale co ciekawe, komponent cen odbit
mocno do 53,2 z 49,2 w zesztym miesigcu.
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Michat Stanek na podium w Lidze
Ekspertow Analizy.pl

Drugi najlepszy wynik (+1,2 proc.) w kwietniu wypracowat Michat Stanek, Prezes
Zarzadu Q Value S.A. W jego portfelu defensywnym znalazty si¢ 4 fundusze. Jakie
to byty fundusze, przeczytacie w artykule na portalu Analizy.pl

Link do materiatu: www.analizy.pl lub kliknij w ponizszg grafike.

Zyczymy wszystkim przyjemnej lektury!

. % Jacek Babinski +20,48% o
' Pekao TFI " 01522M023
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5 Bartosz Stryjewski +10,10% o
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Metale blakng przy stabnace;
koniunkturze

Obecny tydzien przynidst spore spadki cen najwazniejszych metali. Miedz notowana
na gietdzie w Londynie zamknetfa sie w czwartek na poziomie 8152 $/t, ktérego nie
widzieliSmy az od korca listopada. Podczas pigtkowej sesji miedz odrobita okoto
100 $, jednak wcigz cena tego metalu jest mocno ponizej 200-dniowej $redniej
ruchomej, znajdujacej sie w okolicy 8350 $/t. Podobnie zachowuje sie nikiel, ktérego
cena wynosi juz 22217 $/t, co jest 6-miesiecznym minimum. Za tak duze spadki cen
odpowiadajg przede wszystkim wiadomosci z dwoéch najwigkszych gospodarek
Swiata.

Notowania cen miedzi (kontrakty 3M), YTD, LME, zrodto: baha.com

Inflacja CPI w USA okazata sie nieco nizsza od oczekiwanej — 4,9% wobec $redniej
prognozowanej 5,0%. W czwartek poznaliSmy tez dane z amerykanskiego rynku
pracy, gdzie szczegoblnie negatywnie zaskoczyta ilo§¢ wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych — 264 tysigce wobec oczekiwanych 245 tysiecy. Na koniec tygodnia
za$ poznaliSmy odczyt indeksu nastrojow konsumenckich z Uniwersytetu w
Michigan, ktéry wyniost jedynie 57,7, gdy miesiac wczesniej byto to 63,5. Jest to
najnizszy poziom od listopada. Dane te wskazujg na nieuchronne schtodzenie
najwiekszej gospodarki Swiata i spadek inflacji, co jest najgorszym srodowiskiem dla
cen metali.
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Metale blakng przy stabnace;
koniunkturze

Takze dane z Parnstwa Srodka zachwialy optymizm inwestorow. Od dobrych
kilkunastu tygodni rynki zylty ozywieniem chinskiej gospodarki. Tymczasem
poznaliSmy dos$¢ pesymistyczne odczyty: pogtebiajacej sie deflacji producenckiej
(3,6% spadku cen w kwietniu wobec 2,5% w marcu), inflacji konsumenckiej (0,1%
wzrostu cen w kwietniu wobec 0,3% w marcu), spadku importu (-7,9%, poprzednio:
-1,4%) oraz znacznie mniejszej dynamiki eksportu (wzrost o 8,5%, poprzednio:
14,8%). W tej sytuacji oczekiwania co do wzrostu zapotrzebowania na metale w
drugiej gospodarce Swiata, bedgcej ich najwigkszym konsumentem, zdajg sie byé
mocno przesadzone.

Notowania cen niklu (kontrakty 3M), YTD, LME, zrodto: baha.com

Warto takze zaznaczy¢é znaczacy wzrost standw magazynowych miedzi. Zapasy
tego pierwszego metalu w magazynach skupionych wokdt LME wzrosty z poziomu
okoto 50 tysiecy ton notowanego jeszcze 19 kwietnia az do prawie 77 tysiecy ton w
pigtek. Za wyjgtkiem jednego dnia w marcu jest to poziom najwyzszy od konca
stycznia, gdy magazyny pustoszaty. Z kolei dla sktadowania niklu Londyriska Gietda
Metali ogtosita dzis dodatkowe wymogi kontrolne, by uniknagé fatszerstw, ktére moga
wptywa¢ na wzrost cen. Dwa miesigce temu odkryto, ze czes¢ workow w
rotterdamskim magazynie nie zawierata bowiem cennego kruszcu, a zwykte
kamienie.



Szukamy domu dla BENIA

BENIO jest specyficznym psiakiem, niedowidzi (na lewe oczko jest kompletnie
Slepy, na prawe widzi bardzo, bardzo mato) i niedostyszy. Miewa napady autoagres;ji
kiedy np zaplacze sie w smycz, albo zabieg pielegnacyjny trwa zbyt dtugo.

To pies — wyzwanie, dla os6b bardziej zaawansowanych. Dla kogos$, kto chce
pomaoc psu, ktory praktycznie nie ma szans na adopcje. W stosunku do innych
psiakow, to super wyrozumiaty kompan wspolnych spaceréw.

Wazy ok.12 kg i ma piekng puchatg szate (jest mieszaricem owczarka
szetlandzkiego Sheltie). Wiek okoto 6 lat, ale niestety gorzej widzi i styszy —
prawdopodobnie w zwigzku z tym miewa tez ataki autoagresji (gryzie sie¢ wtedy w
udo). Agresja w specyficznych sytuacjach (niechciane ablucje, grzebanie przy szyi
etc.) moze przenosi¢ na cztowieka. Miat robione petne badania w tym rezonans
mdzgu — nic nie wykazaty. Dla ludzi jest super-sympatyczny. Uwielbia przytulanki.

Nie mozesz adoptowac? Moze zostaniesz domem tymczasowym, albo adoptujesz
wirtualnie?

Wiecej info na https://schronisko.info.pl/zwierzak/benio-3/

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975
fcb@viva.org.pl



https://schronisko.info.pl/zwierzak/benio-3/
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
ul. Krélowej Jadwigi 43 (Business Link Maraton)
61-871 Poznan

Sledz nasze profile!
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KRAKOW
Q Value S.A.

(obstuga klientéow w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Krasickiego 36A
30-503 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Gesia 3 (Biuro G3 Inter Office - budynek A)
20-719 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)
Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (Stara Drukarnia)

90-520 t6dz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw
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