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Inwestowanie w dynamicznie
Zmieniajacej sie sytuacji rynkowej

4

Michat Stanek, Prezes Zarzgdu Q Value S.A. byt jednym z ekspertbw w panelu
dyskusyjnym podczas konferencji UIZ - ,Uniwersytet Inwestycji Ziemskich”.

,Uuniwersytet Inwestycji Ziemskich” to branzowa konferencja traktujgca o
najwazniejszych zagadnieniach dotyczgcych sektora inwestycji w grunty.
Wydarzenie jest dedykowane inwestorom, praktykom i ekspertom branzy
inwestycyjnej; przedsigbiorcom, konsultantom inwestycyjnym oraz przedstawicielom
sektora bankowego i prawniczego. Byta to juz druga edycja wydarzenia,
podsumowujgca najwazniejsze trendy rynkowe. Gosciem specjalnym konferencji byt
profesor Marek Belka.
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Szczeg6ty wydarzenia na stronie https://uiz.pl/edycja-2023/
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Ropa najtansza od konca marca

Konczgcy sie tydzien przynidst sporo negatywnych danych z amerykanskiej
gospodarki, ktére mocno ostudzity rynek ropy naftowej po bunczucznej decyzji
kartelu OPEC o zmniejszeniu wydobycia. Trwajgca od potowy marca zwyzka cen
wyhamowata, bowiem w pigtek rano barytka ropy WTI kosztuje juz tylko okoto 77
dolaréw. To spadek o mniej wigcej 6 dolarow wobec zesztotygodniowych szczytow,
bedacych jednoczesnie najwyzszymi wycenami tego roku. Za barytke ropy Brent
ptaci si¢ okoto 4 dolary wiece;j.

Notowania cen ropy WTI, YTD, zrodto: baha.com

Inwestorzy nie wierzg w dtuzsze utrzymanie sie wysokich cen ropy, pomimo
wigkszych od srednich oczekiwanych (2,67 min wobec 2,4 min barytek) spadkdéw
zapasoOw ropy, ktdére co tydzien we wtorek ogtasza American Petroleum Institute.
Takze Srodowe dane podawane przez Energy Information Administration
potwierdzity stabe nastroje, bowiem o ile zapasy ropy spadty o 4,6 min barytek, o
tyle zapasy benzyny wzrosty o 1,3 min barytek wobec oczekiwanego spadku o 0,3
min. Nie sg to dane na tyle Swiadczgce o mocnym popycie, by mozna byto moéwic o
trwatym powrocie cen ropy powyzej 80 dolarow.

Takze czwartkowy odczyt indeksu Fed z Filadelfii mocno rozgrzat obawy o recesje w
USA. Oczekiwano poprawy postrzegania perspektyw rozwoju przedsiebiorstw wsrod
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Ropa najtansza od konca marca

manageréw z 3 standbw wschodniego wybrzeza, a tymczasem zamiast wzrostu z
poziomu -23,2 odnotowano spadek indeksu az do -31,3. By odda¢ skalg, jest to
najnizsza warto$¢ az od kryzysowych lat 2008-2009, jesli pominiemy wyjatkowo
gwattowne i krotkotrwate pandemiczne ostabienie indeksu od marca do maja 2020.
O podobnej skali negatywnego zaskoczenia mozemy moéwi¢ w przypadku indeksu
wskaznikbw wyprzedzajgcych, opracowanego przez Conference Board. Spadek
wskaznika m/m o 1,2% moze wydawac sie niewielki, jednak takze jest to najgorszy
odczyt od lat 2008-2009, z wyjatkiem paru miesiecy w pierwszej potowie 2020 roku.
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Notowania cen ropy Brent, YTD, zrodto: baha.com

Tak jednoznaczne dane mogg zosta¢ dzi$ jeszcze wsparte amerykanskim PMI dla
ustug i przemystu. W razie potwierdzenia drastycznie stabngcych oczekiwan rozwoju
gospodarczego ceny ropy WTIl powinny nieuchronnie zmierza¢ na potudnie,
przebijajac 100-dniowg $rednig ruchomg na poziomie 77 dolaréw. Ropa Brent
Srednie ruchome juz pokonata i do poziomu sprzed ogtoszenia decyzji OPEC
brakuje jej juz tylko 1,2 dolara. W tym kontekscie decyzja Fedu o kolejnej i by¢ moze
ostatniej podwyzce stdp moze okazac sie niezmiernie trudna. Czas pokaze, czy
amerykarnski bank centralny wyleje dziecko z kgpiela.



Trzeba sie liczy¢ z korektg

Wiekszo$¢ parkietbw ma za sobg kilkutygodniowy okres solidnych zwyzek,
ale jest kilka czynnikdbw wskazujgcych, ze korzystna dla posiadaczy akcji passa
moze ulec spadkowej korekcie. Przewazajgca czes¢ indeksdéw dotarta w okolice
technicznych oporéw. Ich oddziatywanie widoczne byto w ostatnich dniach na Wall
Street, gdzie trzeci tydzien kwietnia zakornczyt sie juz niewielkimi spadkami. Po
szczegOlnie imponujgcym, trwajgcym od pazdziernika ubiegtego roku rajdzie, dotart
takze niemiecki DAX, cho¢ korekty we Frankfurcie jeszcze nie wida¢. Ale we
wspomnianym okresie indeks zyskat 34 proc., wiec czas na realizacje zapewne jest
juz blisko. Indeks naszych najwiekszych spotek nasladuje tendencje widoczng we
Frankfurcie i to nawet z wigkszg, siegajacg 42 proc. dynamikg, mimo spadkowe;j fali
z pierwszych miesiecy roku. Poza technicznymi sygnatami, na korekte wskazujg
takze czynniki fundamentalne. Ostabienie w globalnej gospodarce juz jest widoczne,
a ostatnio znéw zwiekszyty sie obawy o recesje. A skoro ma sie ona pojawic, to
trudno oczekiwa¢ dobrej koniunktury na gietdach, ktore raczej takiego scenariusza
jeszcze nie zdyskontowaty, a obecny optymizm opiera sie chyba bardziej na
oczekiwaniach ztagodzenia polityki pienieznej, lub przynajmniej przyhamowania
tempa jej zaostrzania. Dodatkowo trzeba zauwazyC, ze wchodzimy w niekorzystny
dla posiadaczy akcji okres kalendarzowy. Choc¢ reguta ,sell in may and go away” nie
zawsze sige sprawdza, w tym roku warto jednak zachowac szczeg0lng ostroznosc.
Nie oznacza to, ze nalezy zrezygnowal z akcji, ale portfel powinien by¢ tak
skonstruowany, by przetrwa¢ ewentualny czas dekoniunktury bez wigkszego
uszczerbku.



CzescC jestem Grazka :)

Przyjeta: 05.2021
Rok urodzenia.: 2018
Waga: ok. 20 kg

Zostatam odtowiona w Grodzisku Mazowieckim. Jestem S$§liczng sunig o
dwukolorowych oczkach. Moze jaki$ gen pétnocniakow sie wdat? Jestem niesmiata,
wrazliwa.

Gratka to sunia petna radosci, ufa cztowiekowi, cieszy sie na jego widok i czerpie
przyjemnos¢ z jego obecno$ci i bliskosci. Bardzo fadnie spaceruje, chetnie odkrywa
nowe tereny, weszy, tarza sie w trawie, hasa szczesliwa jak szczeniaczek. Serce
rosnie kiedy z merdajgcym ogonkiem, smiato podbiega da¢ catusa i prosi o
gtaskanie i czutostki. Grzecznie podrozuje autem.

Szuka spokojnego domu, ktéry pokaze jej, co to znaczy by¢ chciang i kochana.
To po prostu cudowny psiak, ktdry potrzebuje, by ktos dat jej szanse...

Nie mozesz adoptowac? Moze zostaniesz domem tymczasowym, albo adoptujesz
wirtualnie?

Wiecej info na https://schronisko.info.pl/zwierzak/grazka/

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975
fcb@viva.org.pl
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
ul. Krélowej Jadwigi 43 (Business Link Maraton)
61-871 Poznan

Sledz nasze profile!
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KRAKOW
Q Value S.A.

(obstuga klientéow w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Krasickiego 36A
30-503 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Gesia 3 (Biuro G3 Inter Office - budynek A)
20-719 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)
Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (Stara Drukarnia)

90-520 t6dz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw
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