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Tylko najwieksi majg szanse na wymagajgcym
rynku! Czy ekspansja QValue przy pomocy
transferu wiedzy moze przyniesé szybkie efekty?

Czy ekspansja QValue przy pomocy transferu wiedzy moze przynies¢ szybkie
efekty?

Jeszcze w tym roku Polacy bedg mogli skorzystaé z wiedzy najbardziej
doswiadczonych ekspertéw rynku finansowego. Juz jesienig rozpocznie sie autorski
projekt edukacyjny QValue: Akademia Wealth Management - Inwestowanie (z)
gtowa.

Innowacyjny projekt zainicjowany przez lidera branzy inwestycyjnej, powstat w
odpowiedzi na rosngce potrzeby edukacyjne Polakéw, ktérych statystyczna wiedza
0 zarzgdzaniu majatkiem, a takze o dostepnych instrumentach i narzedziach rynku
finansowego jest bardzo niewielka.

- Do projektu zaprosiliSmy grono ekspertow z takich instytucji jak Eques TFl,
Ipopema TFI, Invalue Multi Asset, Opoka TFI czy Mount TFI - méwi Michat Stanek,
prezes zarzgdu i udziatowiec QValue SA.
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Pawel Komar, przewodniczacy rady nadzorczej, wiodacy akcjonariusz QValue SA
i Michat Stanek, prezes zarzadu i udziatowiec QValue SA.


https://bit.ly/ekspansjaQVALUE

Tylko najwieksi majg szanse na wymagajgcym
rynku! Czy ekspansja QValue przy pomocy
transferu wiedzy moze przyniesé szybkie efekty?

Wsparcie merytoryczne zapewnig najwigksze polskie kancelarie prawno-podatkowe
jak Alto czy GWW. W projekt zaangazowane sg takze renomowane wyzsze uczelnie
jak m.in. Akademia Leona Kozminskiego oraz Fundacja Invest Cuffs, Comparic oraz
Comparic TV, Reach4, Portfel Polaka, ktére obejmg patronat medialny nad
wydarzeniem.

Hamulce inwestycji

- Brak wiedzy, brak informacji, brak zaufania — taka informacja zwrotna trafiata do
nas w odpowiedzi na pytanie o obawy przed aktywnym, systematycznym
inwestowaniem. Decyzja o uruchomieniu Akademii Wealth Management byta zatem
naturalng konsekwencjg wielu rozméw, ktére odbyliSmy z naszymi klientami. Polski
rynek kapitatowy rozwija si¢ od ponad trzydziestu lat, ale dynamika jego wzrostu
niestety nie idzie w parze z poszerzaniem wiedzy jego uczestnikow. Z tego powodu
jestem przekonany, ze projekt edukacyjny Akademia Wealth Management jest
skazany na sukces. Co wiecej zaktadam, ze do naszego przedsiewzigcia dotgczg
juz wkrétce kolejni partnerzy, w tym czotowe krajowe i zagraniczne instytucje
finansowe. Prowadzimy wiele strategicznych rozméw, ale szczegdtow nie mozemy
zdradzacC jeszcze na tym etapie. O zasieg i odpowiednie dotarcie medialne zadba
duzy dom mediowy z ktérym finalizujemy wtasnie umowy - dodaje Michat Stanek.

- Docelowo liczmy na patronat instytucji publicznych rynku kapitatowego, zeby w jak
najbardziej skuteczny sposéb dotrze¢ do najwiekszej liczby klientdw. Nie chcemy im
nachalnie sprzedawa¢ naszych produktéw czy ustug i powiela¢ funkcjonujgcych
przez lata modeli, w ktdrych zamoznych klientdw kuszono luksusem i w ten sposdb
budowano swojg wiarygodnos¢é. My chcemy jg budowac przez transfer zdobytej
przez lata wiedzy od naszych specjalistow i praktykdw rynkowych do kazdego kogo
interesuje skuteczne zarzgdzanie witasnym majgtkiem - od jednostek funduszy
inwestycyjnych, przez papiery wartosciowe na nieruchomos$ciach i produktach
»Szytych na miare” konczgc. Tworzymy interdyscyplinarny model przekazywania
wiedzy, dlatego staramy sie dotyka¢ wszystkich elementéw, kidére w badaniach
satysfakcji komunikujg nam klienci — informuje Pawet Komar przewodniczgcy rady
nadzorczej i wiodgcy akcjonariusz spotki QValue SA.



Tylko najwieksi majg szanse na wymagajgcym
rynku! Czy ekspansja QValue przy pomocy
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- Chcemy rozmawia¢ wielowatkowo dlatego mocno stawiamy na aspekty zwigzane z
sukcesjg, tematykg fundacji rodzinnych czy aspektami prawno-podatkowymi
zabezpieczenia majatku - podkresla.

Uporzadkowany rynek

- Strategia edukacyjna bardzo dobrze wpisuje sie w plany rozwoju spétki. QValue
widzi ogromng perspektywe rozwoju rynku niezaleznej dystrybuciji, a w zwigzku z
tym szanse dla siebie. Rynek mocno zmienit si¢ w ostatnich latach, powstato wiele
regulacji, ktére ucywilizowaty rynek i skutecznie likwidujg przypadkowos¢. Coraz
trudniej o licencje i coraz trudniej o spetnianie wymogow regulatora przez mate
podmioty, lub te, ktére nie majg zaplecza kapitatowego. Ostatnie lata transformaciji
nie wybaczajg historycznych potknie¢ i biznesowych fauli niektorych podmiotow,
dlatego coraz trudniej zaistnieC jest nowym, ktére nie majg odpowiedniej trakciji i
nienagannej reputacji. To czas konsolidacji przy utrzymaniu najwyzszych
standardéw, mali gracze bez zaplecza kadrowego i rozwigzan technologicznych nie
bedg mogli utrzymaé sie na rynku, albo biznes ich bedzie trwale nierentowny.
Chcemy by¢ nie tylko platformg do wymiany wiedzy i doswiadczen dla klientow i
doradcow, ale najwiekszym agregatorem wealth managerédw na rynku -
podsumowuje Pawet Komar.

Wierzymy, ze dobrze zaplanowana i ukierunkowana specjalizacja bedzie naszg
dominujgcg przewaga konkurencyjng. Do tego doktadamy transparentnoscé,
szacunek do klientéw i naszych kooperantéw — stawiamy na zaufanie i elastycznos¢
przy wysokich standardach jakosci i etyki i jesteSmy mocno przekonani, ze branza
doceni to w kolejnych miesigcach — podsumowuje Michat Stanek.

Artykut dostepny jest na stronie Pulsu Biznesu:

https://bit.ly/ekspansjaQVALUE
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Co z tym dolarem?

Dolar amerykanski osiggnat swoj szczyt we wrzesniu 2022 r., gdy Hongkong zaczat
sie ponownie otwiera¢. Ponowne luzowanie restrykcji covidowych, wydawato sie
oznaczac, ze trzyletnie oszczednosci zgromadzone przez chinskich przedsiebiorcéw
w dolarach amerykanskich, prawdopodobnie zostang uwolnione w Swiatowej
gospodarce. Rzeczywiscie, odkgd Chiny zaczety sie ponownie otwiera¢, dolar
amerykanski zaczgt si¢ ostabiac.
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Otwarcie Chin nie jest jednak jedynym czynnikiem powodujgcym stabos$¢ dolara
amerykanskiego. Innymi waznymi bodzcami sg:

- spadajgce oczekiwania podwyzek stdp procentowych w USA. Rentowno$ci
dwuletnich amerykanskich obligacji skarbowych spadty o ponad 100 punktéw
bazowych w stosunku do najwyzszego poziomu z poczatku marca i powrdcity do
poziomobw z wrzesnia 2022 r.
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Rentowno$¢ 2 letnich amerykanskich obligacji
skarbowych
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- Rezerwa Federalna USA w marcu powrGcita do dostarczenia ptynnosci do systemu
bankowego, po dziewieciu miesigcach zacies$niania polityki ilosciowej. W ciggu
trzech tygodni, ktére nastgpity po przejeciu Silicon Valley Bank przez Federalng
Korporacje Ubezpieczen Depozytow, Fed powigkszyt swoj bilans o 390 mid USD w
ramach krétkoterminowych pozyczek.
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Co z tym dolarem?

- coraz czesciej méwi sie o ,dedolaryzacji”’. Ten powoli rozwijajgcy sie trend nabiera
rozpedu, a paliwa dostarczajg Chiny negocjujgce uktad pokojowy na Bliskim
Wschodzie, podczas gdy stosunki amerykansko-saudyjskie wcigz sie pogarszajg a
kraje Ameryki Lacinskiej chcg potwierdzi¢ swojg niezalezno$¢ od USA.

Warto przejrze¢ zatem kluczowe czynniki, wptywajgce na wartos¢ dolara
amerykanskiego.

1) Wycena.

Pomimo radykalnej poprawy bilansu handlu energig w Stanach Zjednoczonych w
ciggu ostatniej dekady, kiedy rozpoczeta sie rewolucja tupkowa, Stany Zjednoczone
nadal majg deficyt na rachunku obrotéw biezgcych w wysokosci okoto 3,5% PKB.
Sugeruje to, ze produkcja poza Stanami Zjednoczonymi pozostaje bardziej
atrakcyjna niz produkcja w kraju. Bardziej niepokojgce jest to, ze saldo obrotéw
biezgcych w USA moze ulec gwattownemu pogorszeniu, jeSli szacunki
wyczerpywania sie amerykanskich pdl naftowych bedg trafne. Innymi stowy, jesli
brak inwestycji oznacza, ze produkcja ropy naftowej w USA zacznie rozczarowywaé
inwestoréw, woéwczas deficyt obrotow biezgcych moze osiggngé nowy rekord, co
postawi dolara amerykariskiego przed powaznym wyzwaniem. W kazdym razie, przy
deficycie na rachunku obrotéw biezacych w USA w okolicach 3,5% PKB, mozna
bezpiecznie zatozyC¢, ze dolar amerykariski jest nadal przewarto$ciowany.

2) Polityka pieniezna.

Zacie$nianie polityki pienieznej przez Fed byto waznym bodZzcem dla dolara
amerykarskiego w pierwszych trzech kwartatach 2022 r. Jednak w ciggu ostatnich
dwoéch kwartatow zdolno$¢ Fed do umacniania dolara amerykarnskiego wydaje sie
zanika¢. Moze to by¢ rezultatem tego, ze rynek oczekuje, ze Fed wkrbtce zakorczy
zacie$nianie polityki pienieznej, albo moze tak byC dlatego, ze ze wzgleddéw
praktycznych Fed juz zakoriczyt zaciesnianie, wracajgc do ekspans;ji bilansu. Jednak
bez wzgledu na przyczyne, biorgc pod uwage ewolucje rynku w ostatnich
miesigcach, nalezatoby sie spodziewac ostrego jastrzebiego zwrotu ze strony Fed w
najblizszej przysztosci, aby uzasadni¢ dalszg aprecjacje dolara amerykariskiego.



Co z tym dolarem?

3) Trend.

Jak pokazuje pierwszy wykres, dynamika dolara amerykariskiego jest coraz stabsza.
Co wazne, ztoto — najwiekszy atut ,antydolarowy” — puka do drzwi nowego
rekordu wszechczasow. A jesli ztoto osiggnie nowy rekord wszechczaséw, zwigzane
z tym koto rozmachowe kupowania ztota rozpedzi sprzedaz dolara amerykarskiego,
co moze zaczg¢ zy¢ wtasnym zyciem.

Jakie sg mozliwe katalizatory dalszych spadkow?

Wiele wydarzen moze spowodowaé dalszg wyprzedaz dolara amerykanskiego w
nadchodzgcych miesigcach. Wspomniatem juz o niektorych, takich jak wybicie cen
ztota do nowych historycznych maksiméw. Inne potencjalne katalizatory obejmuja:
solidne ponowne przyspieszenie wzrostu w Chinach i na rynkach wschodzacych (co
moim zdaniem jest catkiem prawdopodobne); Japonia rezygnujgca z kontroli krzywej
dochodowosci; po Silvergate, Silicon Valley Bank i Signature Bank kolejne
amerykanskie banki mogg napotka¢ trudnosci, co zmusi Fed do zwiekszenia
ptynno$ci.

Czy mozliwe sg zatem wzrosty amerykanskiej waluty?

Najbardziej oczywistym katalizatorem wzrostu kursu dolara amerykarnskiego bytoby
,Silniejsze na dtuzej” zaostrzenie polityki przez Fed. Obecnie wydaje sie to mato
prawdopodobne. Ale oczywiscie taki jastrzebi zwrot miatby duzy wptyw. Innym
pozytywnym katalizatorem moze by¢é ponowny kryzys bankowy w Europie.
Ponownie, wydaje sie to teraz mato prawdopodobne, ale gdyby tak si¢ stato, dolar
amerykanski mogtby wystrzeli¢ w goére. Ostatecznie jednak najwiekszym
pozytywnym katalizatorem dla dolara amerykarniskiego bytaby decyzja rzgdu USA o
powaznym potraktowaniu powtarzajgcych sie deficytow budzetowych i stale
rosngcego zadtuzenia oraz o cieciu wydatkow rzgdowych. Dzis$
prawdopodobieristwo tego jest znikome. Wiele réznych czynnikéw — polityka banku
centralnego, r6znice w stopach procentowych, inflacja, saldo rachunkéw biezgcych,
tempo wzrostu PKB, zwrot z zainwestowanego kapitatu — moze wptywaé na kursy
walutowe.
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Jednakze w dowolnym momencie jeden czynnik ma tendencje do dominowania nad
wszystkimi innymi. Na przyktad w latach 2003-2008 rynki walutowe koncentrowaty
sie na deficycie obrotow biezgcych w USA. Przez mniej wigcej ostatni rok kursy
walut byty ksztattowane natomiast gtownie przez rdznice w polityce bankéw
centralnych, przy czym Fed byt znacznie bardziej jastrzebi niz wigkszo$¢ innych
gtébwnych bankdéw centralnych.

Dzi§ wigkszo$C czynnikbw przemawia przeciwko dalszemu wzrostowi dolara
amerykanskiego. Jednoczesnie wydaje sig, ze dolar nie jest juz tak silnie napedzany
przez oSwiadczenia polityczne Fed, jak w niedalekiej przesztosci. To pozostawia trzy
mozliwosci.

Pierwszy potencjalny scenariusz jest taki, ze ostatnie kilka miesigcy byto anomalig,
a rynki walutowe powrocg teraz do skupiania sie na wypowiedziach banku
centralnego i roznicach w krétkoterminowych stopach procentowych. Co wiecej, Fed
nadal jest najbardziej ,jastrzebim” gtdbwnym bankiem centralnym, mimo ze
zaciesnianie jego polityki sprawia, ze wiele spotek i inwestorow ma w USA trudnosci.
Prawdopodobieristwo takiego scenariusza wydaje sie mate.

Drugi potencjalny scenariusz zaktada, ze rynki nadal bedg napedzane réznicami w
polityce pienigznej, ale w nadchodzacych miesigcach stanie sie jasne, Zze Fed
osiggnat swoj putap w zakresie zacie$niania polityki pienieznej. Tymczasem
Europejski Bank Centralny i Bank Anglii kontynuujg zaciesnianie, a Bank Japonii
rezygnuje z kontroli krzywej dochodowosci. W tym scenariuszu dolar amerykanski
bedzie nadal spadat. Prawdopodobieristwo tego scenariusza mozna szacowac jako
Srednie.

Trzeci mozliwy scenariusz zaktada, ze ostatnie kilka miesiecy byto fazg przejsciowa.
Obecnie rynki walutowe nie sg juz napedzane rdznicami w nominalnych
krétkoterminowych stopach procentowych. Zamiast tego pojawi sie teraz co$
zupetnie innego jako gtbwny czynnik napedzajgcy zachowanie waluty. | tutaj
wigkszos¢ kandydatow — salda na rachunkach biezgcych, realne stopy procentowe,
widmo dedolaryzacji — jest niekorzystna dla dolara amerykanskiego. Dla mnie ten
scenariusz jest najbardziej prawdopodobny.
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taczac to wszystko razem, wydaje sie, ze obecny spadkowy trend dolara
amerykanskiego bedzie kontynuowany. | jak to czesto bywa na rynkach walutowych,
trend jest Twoim przyjacielem.
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Staby dolar znéw pomaga GPW

Wiasciwie to juz niemal ,zelazna” zasada, ze warszawski parkiet korzysta z
umacnia sie naszej waluty wzgledem dolara. | tak sie dzieje w ostatnich dniach.
Dolar stabnie od siedmiu tygodni, a od czterech tygodni indeks naszych
najwigkszych spotek dynamicznie idzie w goére. Tym razem, co ciekawe, pozostaje w
korelacji z indeksem rynkdw wschodzgcych, ale skalg zwyzek wyraznie go
wyprzedza. Na razie mozna jednak mowi¢ o nadrabianiu zalegtosci, bowiem od
poczatku roku MSCI Emerging Markets zyskuje ponad 5 proc., w WIG20 rosnie
jedynie o ponad 3 proc. Warto réwniez zauwazyC, ze po przeliczeniu indeksu
naszych blue chips na dolary, sytuacja jest dla nas znacznie bardziej korzystna,
gdyz w takim ujeciu dolarowy WIG20 od poczatku roku ro$nie o ponad 8 proc.
Walutowy dopalacz jest wiec jednym z bardziej istotnych impulséw dla
warszawskich bykow. Teze te potwierdza takze relatywnie gorsze w krétkim terminie
zachowanie indeks6w $rednich i matych spétek. Do pigtkowego przedpotudnia,
koniczacego pierwszg potowe kwietnia, WIG20 rést o prawie 6 proc., a mWIG40
jedynie o nieco ponad 3 proc. Wskaznik najmniejszych firm zyskiwat zaledwie 2,5
proc.  Zdecydowanie inaczej, na korzys¢ segmentu matych i Srednich firm,
prezentuje sie obraz w horyzoncie od poczatku roku. W tym czasie sWIG80 rosnie
az o 19,5 proc., mWIG40 idzie w goére o ponad 11 proc., a WIG20 o zaledwie 3,5
proc. Interpretacja tego zastawienia wcale jednak nie musi by¢ oczywista. Z jednej
strony mozna spodziewaC sie korekty i realizacji zyskbw w segmencie matych i
Srednich firm, z drugiej zas mozna oczekiwac, ze WIG20 zacznie ograbia¢ stracony
dystans. Wskazowkg powinna by¢ obserwacja kondycji naszej waluty.



Hej...jestem ,Skarpetka” :)

Imie: Skarpetka

Rok urodzenia: 05.2022

W schronisku od: 06.2022

Pte¢: Samica

Kastracja/sterylizacja: Tak

Budowa ciata: drobna, ditugie tapy

Futro: czarne z biatymi dodatkami

Stosunek do innych kotéw: Raczej pozytywny
Stosunek do pséw: Nie sprawdzono
Stosunek do ludzi: Pozytywny

Charakter: Wesoty, lubi sie bawi¢ i przytulac.

Skarpetka jest mtoda, zdrowa, wesota, czarna z biatymi skarpetkami. Dziewczynka
urodzona w maju 2022 r. Kocha cztowieka, lubi inne koty. Jest przylepiasta i
miziasta, uwielbia zabawe.

Wiecej info na https://www.facebook.com/koty.z.korabek

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975
fcb@viva.org.pl



https://www.facebook.com/koty.z.korabek
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
ul. Krélowej Jadwigi 43 (Business Link Maraton)
61-871 Poznan

Sledz nasze profile!
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KRAKOW
Q Value S.A.

(obstuga klientéow w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Krasickiego 36A
30-503 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Gesia 3 (Biuro G3 Inter Office - budynek A)
20-719 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)
Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (Stara Drukarnia)

90-520 t6dz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

qvaluepl/
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