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Nie czekaj, zagłosuj na Q Value w konkursie branży inwestycyjnej 
Invest Cuffs 2023.

PRODUKT INWESTYCYJNY 2022 

FIRMA INWESTYCJI ALTERNATYWNYCH 2022

Invest Cuffs 2023

Materiał przygotował Zespół Q Value S.A.

Zagłosuj na Q Value
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Nastrój się zmienia
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ć        
żżń
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Materiał przygotował Zespół Franklin Templeton Investment Solutions
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Punkt zwrotny w dynamice gospodarczej 
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ą  
     
ść    ę
 ą  ę
żś
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ń  
  ż   
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Infl
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óęćżąź
óąę
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ą ż ż  fl  ś
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ężżóź
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ęóą
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ążąóó
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Podsumowanie

Wydarzeniem, które zdominowało zachowanie się rynków fi

       
       



Dodatkowo wskaźniki wyprzedzające koniunkturę w krajach wysoko 
rozwiniętych w dalszym ciągu pozostają w rejonach recesyjnych, co jasno wskazuje, 
iż skala spowolnienia gospodarczego jest znacząca i nie można spodziewać się 
szybkiego odwrócenia się tego trendu. Wyjątkiem wydaje się być rynek chiński oraz 
indyjski, gdzie obserwowane ożywienie wydaje się być trwałe i powinno skutkować 
dobrym sentymentem do tego regionu. Powinno to także poprawiać sentyment do 
rynków wschodzących jako takich i dzięki temu utrzymywać napływ kapitału do tego 
regionu.

Infl       
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W lutym rynek surowców był pod presją rosnącego dolara amerykańskiego, 
który pod wpływem danych o infl    
          
fl

Podsumowanie lutego

Materiał przygotował Marcin Dąbrowski 
Zarządzający Funduszami w White Berg TFI S.A.
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Komentarz makroekonomiczny

Pierwsze dni marca przyniosły przede wszystkim znaczące odbicie się wskaźnika 
wyprzedzającego koniunkturę w Chinach. PMI dla przemysłu wzrósł w tamtym kraju 
do poziomu 52,6 punktów i jest najwyższym odczytem od ponad 10 lat. Otwarcie się 
gospodarki Państwa Środka po pandemii stanowi największy impuls wzrostu 
gospodarczego na świecie, dlatego też analitycy przywiązują tak dużą wagę do 
obserwacji tego wskaźnika. Może to sugerować, iż najgorszy czas gospodarka ta 
ma już za sobą.

Na drugim biegunie znajdują się natomiast państwa europejskie, gdzie 
indeksy wyprzedzające koniunkturę znajdują się na poziomach mocno recesyjnych. 
Dane zarówno z Niemiec, Francji jak i Polski sugerują, iż gospodarki tych krajów 
może w najbliższych miesiącach czekać twarde lądowanie. Taka sytuacja z jednej 
strony budzi poważne zaniepokojenie, ale z drugiej strony pomoże w walce z 
szalejącą na świecie infl

Jeżeli chodzi o rynek polski to dołek dynamiki konsumpcji jak i PKB 
prognozowany jest obecnie na pierwszy kwartał 2023 roku co jest zgodne z 
prognozowaną przez analityków trajektorią infl
     
     
       
       fl
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Materiał przygotował Marcin Dąbrowski 
Zarządzający Funduszami w White Berg TFI S.A.

R ó w n i e ż w U S A s t o p a 
oszczędności zaczęła odbijać, co oznacza 
że dołek spowolnienia odraczany jest 
ciągle w czasie i może on nastąpić dopiero 
na przełomie 2023 i 2024 roku. W Stanach 
Zjednoczonych na uwagę zasługuje także 
fakt, iż pomimo redukcji bilansu przez Fed, 
płynność banku centralnego liczona z 
uwzględnieniem transakcji reverse repo 
oraz stanu konta Departamentu Skarbu 
przestała spadać. 
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Komentarz do rynku akcji 

Luty na rynku akcji przyniósł odreagowanie ostatnich wzrostów. Indeks największych 
spółek spadł w tym okresie o ponad 2% i tym samym wymazał większość 
styczniowych wzrostów. Na szczególną uwagę zasługują jednak małe i średnie 
spółki, które w omawianym okresie zachowywały się znacząco lepiej. Ich indeks 
SWIG80 zdołał w lutym urosnąć o ponad 1%, co potwierdza siłę rynku i stanowi 
bardzo dobry prognostyk dla nadchodzących miesięcy.

Warto zauważyć, iż korekta na rynku akcji miała charakter globalny. W tym 
okresie indeks MSCI World spadł o ponad 1%. Zachowanie się cen akcji na giełdach 
światowych można również powiązać z umacniającym się w tym okresie dolarem 
amerykańskim. Stanowiło to niewątpliwy katalizator spadków i wzmacniało 
niepewność inwestorów.

W dalszym ciągu na uwagę zasługują bardzo niskie wyceny spółek na rynku 
polskim, które są dużo poniżej swoich historycznych średnich. Dodatkowo wyniki, 
które w ciągu ostatnich dni są publikowane nie wskazują na znaczące pogorszenie 
się sytuacji ekonomiczno-fi

Na rynku polskim trzeba zwrócić uwagę na stopę partycypacji w programie 
PPK. Od ponad roku systematycznie ona rośnie a dodatkowo do końca lutego 
pracodawcy mieli obowiązek poinformowania o autozapisie osób, które złożyły 
wcześniej rezygnację. Już za marzec (w kwietniu) zostaną odprowadzone od nich 
składki do PPK (o ile nie złożyli deklaracji wypisującej się). Pieniądze te powinny 
trafi
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Materiał przygotował Marcin Dąbrowski 
Zarządzający Funduszami w White Berg TFI S.A.
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Komentarz do rynku obligacji 

Podobnie jak na rynku akcyjnym, również na rynku długu, w lutym obserwowaliśmy 
spadki cen papierów wartościowych. Rentowności obligacji 10 letnich wzrosły w 
Polsce do poziomu około 6,5%. W Stanach zjednoczonych wyprzedaż papierów 
skarbowych doprowadziła natomiast rentowności tamtejszych długoterminowych 
obligacji w rejony 4%.

Sytuacja taka była przede wszystkim pokłosiem wyższej niż oczekiwano 
infl
          


Po okresie względnej stabilności infl   
        
 
 


Na rynku polskim dane infl    fl
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Sytuację odwrotną do Polski 
oraz krajów wysoko rozwiniętych 
obserwujemy natomiast w Chinach. 
Programy stymulacji monetarnej oraz 
fi   
  fl 
   fl
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Imię: Milka
Rok urodzenia: 2020/2021
W schronisku od: 03/22 Ukraina
Płeć: Samica
Kastracja/sterylizacja: Tak
Budowa ciała: Normalna, raczej szczupła
Futro: Trikolor z białym, puchate
Stosunek do innych kotów: Raczej pozytywny
Stosunek do psów: Nie sprawdzono
Stosunek do ludzi: Bardzo pozytywny, nadaje się do domu z małymi dziećmi. 
Potrzebuje chwilki, żeby zaufać.
Charakter: Bardzo miziasta, towarzyska, łagodna, spokojna. Jest urocza

Szczegółowe informacje: https://schronisko.info.pl/zwierzak/milka-5/

Kup gadżet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska
Korabiewice 11, Puszcza Marianska, 
+48 519 615 975  
fcb@viva.org.pl

Kotka Milka szuka ciepłego 
domu.

Materiał przygotował Zespół Q Value S.A.

https://schronisko.info.pl/zwierzak/milka-5/
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice
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Partnerzy Q Value

https://qvalue.pl/kontakt/
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WARSZAWA
Q Value S.A. - Centrala
WIDOK TOWERS
Aleje Jerozolimskie 44
00-024 Warszawa
Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

Q Value w Polsce

https://qvalue.pl/kontakt/

KRAKÓW 
Q Value S.A.
(obsługa klientów w zakresie 
dystrybucji funduszy otwartych)
Krasickiego 36A
30-503 Kraków

KIELCE 
(obsługa klientów w zakresie 
dystrybucji funduszy otwartych)
Q Value S.A. – Oddział
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

LUBLIN 
(obsługa klientów w zakresie 
dystrybucji funduszy otwartych)
Q Value S.A. – Oddział
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

WROCŁAW 
(obsługa klientów w zakresie 
dystrybucji funduszy otwartych)
Q Value S.A. – Oddział
Szczytnicka 11
50-382 Wrocław

ŁÓDŹ 
(obsługa klientów w zakresie 
dystrybucji funduszy otwartych)
Q Value S.A. – Oddział
Gdańska 130 (budynek Stara Drukarnia)
90-520 Łódź

Śledź nasze profile!

qvalue.pl QvalueAFI qvalueafi qvaluepl/

KATOWICE 
(obsługa klientów w zakresie 
dystrybucji funduszy otwartych)
Q Value S.A. – Oddział
Żelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice 

POZNAŃ 
(obsługa klientów w zakresie dystrybucji 
funduszy otwartych)
Q Value S.A. – Oddział
(budynek Business Link Maraton)
ul. Królowej Jadwigi 43 
61-871 Poznań 
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