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Tylko najwieksi majg szanse
na wymagajgcym rynku!

Czy ekspansja QValue przy pomocy transferu wiedzy moze przynies¢ szybkie
efekty?

Jeszcze w tym roku Polacy bedg mogli skorzystaé z wiedzy najbardziej
doswiadczonych ekspertéw rynku finansowego. Juz jesienig rozpocznie sie autorski
projekt edukacyjny QValue: Akademia Wealth Management - Inwestowanie (z)
gtowa.

Innowacyjny projekt zainicjowany przez lidera branzy inwestycyjnej, powstat w
odpowiedzi na rosngce potrzeby edukacyjne Polakéw, ktdrych statystyczna wiedza
0 zarzgdzaniu majatkiem, a takze o dostepnych instrumentach i narzedziach rynku
finansowego jest bardzo niewielka.

- Do projektu zaprosiliSmy grono ekspertow z takich instytucji jak Eques TFl,
Ipopema TFI, Invalue Multi Asset, Opoka TFI czy Mount TFI - méwi Michat Stanek,
prezes zarzgdu i udziatowiec QValue SA.

Caly artykut na stronie Pulsu Biznesu: https:/bit.ly/ekspansjaQVALUE
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Invest Cuffs 2023 juz za nami!

To byt wyjgtkowy weekend na Invest Cuffs 2023, podczas ktérego, mieliSmy okazje
wzig€ udziat w debacie:,,Rynki w 2023 oczami duzych inwestorow i funduszy
inwestycyjnych”.

Dziekujemy wszystkim uczestnikom za ciekawe spostrzezenia i analizy obecnej
sytuacji na rynkach kapitatowych. Mamy nadzieje, ze wkrotce znowu sie spotkamy i
bedziemy mieli okazje do kolejnej wymiany pogladoéw o naszym rynku finansowym.

Prelegenci spotkania:

Michat Stanek, Prezes Zarzadu Q Value S.A.

Dr Emil Lobodzinski, CFA, doradca inwestycyjny, BM PKO BP
Dawid Czopek, Zarzgdzajgcy Polaris FIZ

Tomasz Tarczynski, Prezes Zarzadu OPOKA TFI S.A.
Barttomiej Kurylak, CFO JR Holding
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Koniec podwyzek stop
procentowych w USA przed nami?

Ostatnie tygodnie uptynety pod znakiem probleméw bankédw regionalnych w
Stanach Zjednoczonych i szwajcarskiego Credit Suisse, ostatecznie przejmowanego
przez swojego najwiekszego szwajcarskiego konkurenta.

W cieniu tych wydarzen, w ostatnim tygodniu byliSmy Swiadkami kolejnego
posiedzenia Fed, ktbre moze by¢ ostatnim, kiedy podniesiono stopy procentowe w
tym cyklu. Amerykanski bank centralny podnidst stopy procentowe o 25 punktéw
bazowych do poziomu pigciu procent i zasygnalizowat, ze koniec podwyzek jest
blisko. Jednoczesnie, pomimo jednoznacznej deklaracji szefa Fed o braku obnizek
w tym roku, rynki finansowe wyceniajg dzisiaj istotny spadek stép procentowych do
grudnia.

Rysunek 1. Rynkowe szacunki stop procentowych w USA, Bloomberg, 24.03.2023

Current 05/03/2023 06/14/2023 07/26/2023 09/20/2023 11/01/2023 12/13/2023 01/31/2024
Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P. 24-Mar-2023 11:34:29
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Koniec podwyzek stop
procentowych w USA przed nami?

Rysunek 2 Aktywa Fed w ciggu ostatnich 12 miesiecy, fred.stlouisfed.org
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Shaded areas indicate U.S. recessions. Source: Board of Govemors of the Federal Reserve System (US fred stlouisfed.org

Ostatnie zawirowania w sektorze bankowym doprowadzity do zwiekszenia sumy
bilansowej Fed i w ponad potowie zniwelowaty wczeéniejszy program QT (redukgciji
bilansu). Prawdopodobnie niepewnos¢ w systemie bankowym bedzie wymagata
dalszego zwiekszenia sumy bilansowej, czyli powrotu do pewnej formy QE czyli
luzowania ilosciowego. Oczywiscie nowe dolary w bilansie Fedu nie beda
przeznaczone na zakup obligacji, ale zwiekszg ptynnos¢ w systemie finansowym i
pozytywnie wptyng na ceny aktywow finansowych, zwtaszcza metali szlachetnych
(ze wzgledu na ostabienie dolara i zwiekszenie sumy bilansowej banku
centralnego).

Wydarzenia ostatnich tygodni pokazuja, ze jesteSmy blisko korica restrykcyjnej
polityki pienieznej ze strony Fed, a fagodniejsza polityka monetarna przed nami. W
momencie, kiedy uspokoi sie sytuacja w sektorze bankowym, bedzie to miato
bardzo pozytywny wptyw na ceny aktywdw na rynkach finansowych.



Zalety dywersyfikacji

Obserwacja wydarzen, jakie miaty miejsce w ostatnich dniach w r6znych
segmentach rynku finansowego raz jeszcze dobitnie wskazuje, jak wazna i
racjonalna jest dywersyfikacja portfela inwestycyjnego. Mata panika bedagca
wynikiem nieoczekiwanej sytuacji w amerykanskim systemie bankowym, a
nastepnie analogiczne zawirowania zwigzane z bankami w Szwajcarii, spowodowata
do$¢ gwattowne wahania na rynkach. Notowania akcji, nie tylko instytuciji
finansowych, ulegty mocnej przecenie, cho¢ nie trwata ona zbyt dtugo. Na rynku
dtugu nastgpita najbardziej raptowna od lat i niespodziewana zmiana, polegajgca na
dynamicznej zwyzce cen obligacji skarbowych. Do niedawna liczono sie z
kontynuacjg restrykcyjnej polityki pienigeznej gtdbwnych bankoéw centralnych, czyli
przede wszystkim Fed i EBC, co obligacjom nie sprzyjato. Az tu nagle rentownosé
amerykarnskich dziesigciolatek obnizyta sie z niedawnych ponad 4 proc. do prawie
3,25 proc., testujgc dotki ze stycznia i lutego. Przewazyta bowiem optyka, ze
rezerwa federalna ,przestraszyta” sie mozliwych konsekwencji zdecydowanej walki z
inflacja. Z podobng tendencjg mieliSmy do czynienia w przypadku dziesieciolatek
niemieckich, ktérych rentownos¢ spadata momentami ponizej 2 proc. Rentownosé
polskich obligacji dziesiecioletnich takze znizkowata, schodzgc lekko ponizej 6 proc.
W kontekscie silnego wzrostu awersji do ryzyka nieco dziwi¢ moze ostabienie sie
notowan dolara, co jednak dodato impulsu notowaniom ztota. Cena kruszcu idgca w
gore od czterech kolejnych tygodni, w ostatnich dniach skoczyta o ponad 6 proc.,
przekraczajgc momentami 2000 dolarbw za uncje , czyli poziom najwyzszy od
marca 2022 r. Te obserwacje dowodzg, ze stabilizacje wartosci portfela w
niepewnych czasach (i nie tylko) czasach, uzyskuje sie poprzez jego dywersyfikacje,
co jest prawdg starg, ale przez wielu wcigz niedoceniana.
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Bazylka szuka kochanego domu!

Nasza niesmiata laleczka Bazylka trafita do Schronisko w
Korabiewicach (Mazowsze) pod koniec sierpnia b.r., wraz ze swoimi
dzieé¢mi. Jest malenikg sunig, wyglada jak miks jack russell terriera z
beaglem. Jest nieSmiata, wycofana. Niechcianych nachalnych psich
intruzOw odstrasza od siebie warknieciem. Wychodzi juz na spacery i
bardzo dobrze sobie na nich radzi!

KILKA WAZNYCH INFO O BAZYLCE
Data urodzenia: ok. 2019/20 roku

Waga: ok. 7 kg

Wzrost: do potowy tydKi

Charakter: nieSmiala, delikatna, wrazliwa

Szczegobtowe informacje: https://schronisko.info.pl/zwierzak/bazylia-2/

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975
fcb@viva.org.pl
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
(budynek Business Link Maraton)
ul. Krélowej Jadwigi 43

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!
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KRAKOW
Q Value S.A.

(obstuga klientéow w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Krasickiego 36A
30-503 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)
Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (budynek Stara Drukarnia)

90-520 t6dz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

qvalueafi qvaluepl/
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