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Invest Cuffs 2023

Zagtosuj na Q Value w konkursie branzy inwestycyjnej Invest Cuffs
2023.
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Staba reakcja na stabsze dane

Spora czes$¢ Swiatowych parkietdw, nie wytgczajgc warszawskiego, od kilku tygodni
znajduje sie w fazie spadkowej korekty. Na razie jest ona do$¢ tagodna. Spadek
S&P500 o nieco ponad 4 proc. w ciggu prawie czterech tygodni, trudno uznac za
powod do niepokoju. WIG20 jak ,przystato” na indeks kraju przyfrontowego i rynku
wchodzgcego, od potowy stycznia traci 6,5 proc., a wiec dramatu rowniez nie ma.
Wydaje sie, ze inwestorzy na wiekszosci rynkdw zastanawiajg sie, czy bardziej grozi
im restrykcyjna wcigz polityka gtownych bankéw centralnych, z amerykariskg
rezerwg federalng na czele, czy raczej nalezy obawia¢ sie spowolnienia
gospodarczego, a by¢é moze nawet recesji. Pogorszenie gospodarczej koniunktury
jest faktem. Wida¢ to po nieco stabszych ostatnio danych ptyngcych ze Stanow
Zjednoczonych, z Niemiec, a takze z Polski. Do niedawna normg byty pozytywne
reakcje rynkéw akcji na stabsze dane, co wigzato sie z rachubami na ztagodzenie
stanowiska wtadz monetarnych. Ostatnio mozna odnies¢ wrazenie, ze ten
mechanizm akcji i reakcji nieco sie zacina. Nie mozna jednocze$nie abstrahowac¢ od
rosngcego napiecia na arenie geopolityki. Chodzi nie tylko o obawy przed
nasileniem rosyjskiej ofensywy w Ukrainie, ale takze o zintensyfikowanie lotow
balonoéw, prawdopodobnie szpiegowskich, nad terytorium Ameryki P6inocna, a w
szczegoOlnosci nad Stanami Zjednoczonymi. Pewnie lataty one juz wczes$niej, ale nie
byly celem tak stanowczych jak obecnie dziatari amerykarnskich sit lotniczych.
Wszystkie te czynniki rozpatrywane tgcznie, nakazujg spodziewac sie w najblizszych
tygodniach podwyzszonego poziomu niepewnosci i ryzyka. W takiej sytuacji trudno
nie siegac do trgcgcego banatem argumentu o koniecznosci dywersyfikacji portfela.
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Co stychac na rynkach?

Gospodarka - Inflacja zwalnia, ale wolniej

Inflacja na Swiecie — po osiggnieciu we wrzesniu 2022 r. poziomu najwyzszego od
prawie 30 lat — od pazdziernika systematycznie spada. Wedtug szacunkéw TFI PZU
w styczniu br. obnizyta sie o symboliczne 0,1 pp., do 7,2% r/r. Negatywnym
zaskoczeniem jest wzrost tzw. inflacji bazowej, ktdéra nie uwzglednia cen energii i
zywnosci. ,Winnym” sg gtbwnie ceny ustug — chociaz popyt konsumencki spowolnit,
to dochody gospodarstw domowych rosty, a wczeSniejszy wzrost kosztow
ponoszonych przez firmy (pradu czy wynagrodzer)) zostat w mniejszym bgdz
wigkszym stopniu przerzucony na finalne ceny. Wciagz istnieje wiele czynnikow
swiadczacych o postepujacym hamowaniu inflacji na swiecie — tylko proces
ten moze odbywac sie wolniej, niz jeszcze do niedawna sie spodziewano.

Akcje - Wsréd firm rosng nadzieje na ¥ ] _
. Wartosc Zmiana Zmiana
poprawe koniunktury (wpkt) [tygodniowa|  YTD
. . MSCI World NTR . .
Poczatek roku przyniést kontynuacje iskcerynkowrominieten) %2 29%  50%
poprawy nastrojow wsrod przedsiebiorcOw  msciEmerging Markets
z Europy. Za sprawg mocnego sektora — hmaeking B

ustug zbiorczy wskaznik PMI dla strefy  sgpsoo

b i k i i f (akcje amerykanskie) 3991 “3.77% SR
euro, obrazujgcy oczekiwania firm
wzgledem przysztej koniunktury, wzrést W stoxx europe 600 [ I
lutym do 52,3 pkt. To najwyzszy odczyt od % eurepeiskel
potowy 2022 r. i wyraznie wyzszy od ‘[':'kge ke 58701 -311%  2.15%
konsensusu. Co oznacza? Przede e
wszystkim to, ze wbrew wczesniejszym  JPrersan oBLesiascie 52 -052%  0.29%
obawom gospodarka nie zmierza w [
. . , SO JPM EMBI (obligacj
kierunku recesji. W rezultacie WroCHY  Socwwechodzagen 87 116%  038%
obawy o to, jak zachowajg sie najwieksze

TBSP.Index 1779 -125%  2,01%

banki centralne (w USA gospodarka lobligacie polskie]

rowniez jest silna). Z perspektywy akcji  Bloomberg Potand
. . . an 1-3 Yr Bond (obligacje 346 -0,13% 1,57%

wydaje sig, ze wracamy do sytuacji, «stoterminowe)

ktérq Znamy ju2 4 histOI‘ii ostatniCh Iat: Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg na 22.02.2023 r.

im gorzej w gospodarce, tym lepiej dla """~ *¢Pocrturck

akciji.



Co stychac na rynkach?

Obligacje - Polskie obligacje zmiennokuponowe wcigz z potencjatem

Ostatnie dni na rynkach obligacji uptynety pod znakiem obaw inwestoréw, ze cykl
podwyzek stop procentowych w USA zakonczy sie pdzniej, niz dotgd oczekiwano, a
Fed pozostawi wyzsze stopy procentowe na dtuzej. Polska poddata sie globalnym
nastrojom i po imponujacym rajdzie krajowe obligacje skarbowe ulegty przecenie —
cho¢ od poczatku roku polskie obligacje wciaz sg jednymi z najmocniejszych
w gronie rynkéw wschodzacych.

Na uwage zastuguje atrakcyjnosé polskich obligacji zmiennokuponowych (W2),
ktére stanowig wazny sktadnik wielu funduszy obligacji krotkoterminowych. W
dalszym ciggu sg one handlowane ze sporg nadwyzkg ponad stawke WIBOR, tzw.
spreadem — co historycznie oznaczato potencjat do wzrostu ich cen. W przypadku
poprawy rynkowego sentymentu moze stanowi¢ pozytywny impuls dla funduszy
obligaciji.

Implikowany, historyczny spread rentownosci 5-letnich
obligacji zmiennokuponowych do stawki WIBOR 6M [w pb.)]
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Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg (na 21.02.2023 r.).
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lle mozesz odtozyC na IKE i IKZE
w 2023 roku?

W biezgcym roku maksymalna kwota wptaty na IKE wyniesie 20 805 zt,
czyli az o 3 039 zt wiecej niz przed rokiem.

Osoby, ktore odktadajg w ramach IKZE, w 2023 r. bedg mogty odtozy¢
8 322 zt, czyli o 1 215,60 zt wiecej niz w 2022 roku.

Osoby prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg wptacg na IKZE 12 483 zi,
czyli o 1 823,40 zt wiecej niz w 2022 roku.

+ |IKE - pienigdze zainwestowane na IKE sg zwolnione z 19%
podatku od dochodbw (zyskow) kapitatowych, potocznie zwanego
podatkiem Belki. Jego stawka to 19 procent od zysku z inwestyciji.

+ IKZE - kwoty inwestowane na IKZE, oprocz braku podatku Belki,
mozna odliczy¢ od podstawy opodatkowania PIT. Maksymalne
obnizenie podatku — dla os6b w drugim progu podatkowym (32%)
moze wynies¢ nawet 2 663,04 zt.

Zadbaj o swojg emeryture i zacznij oszczedzac juz dziS! Petng oferte
produktow emerytalnych znajdziesz na platformie Q Fund oraz u
naszych Doradcow.


https://qfund.pl/client/login
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Piorun szuka domu!

Czes¢ jestem Piorun.

Przyjechatem do Schroniska w grudniu 2022r. poniewaz btgkatem sig po
ulicach Grodziska Mazowieckiego.

Jestem miodym, energicznym i bardzo pogodnym psem. Nie lubie
zostawaC¢ sam w boksie, uwielbiam by¢ z cztowiekiem i chodzi¢ na
spacery na ktérych sie wyciszam i duzo eksploruje. Dobrze komunikuje
sie z innymi psami.

Ur. 2021. Waga 15kg.

Szczegotowe informacje: https://schronisko.info.pl/zwierzak/piorun-2/

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975

fcb@viva.org.pl
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
(budynek Business Link Maraton)
ul. Krélowej Jadwigi 43

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!
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KRAKOW
Q Value S.A.

(obstuga klientéow w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Krasickiego 36A
30-503 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)
Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (budynek Stara Drukarnia)

90-520 t6dz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

qvalueafi qvaluepl/
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