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Invest Cuffs 2023

Liczymy na Wasze gtosu dla Q Value w konkursie branzy inwestycyjnej
Invest Cuffs 2023.
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Akademii Emitenta - dotgcz do
wyjgtkowego wydarzenia!

Q Value Partnerem Akademii Emitenta.

Akademia Emitenta to wydarzenie dedykowane dla osOb i spotek
zainteresowanych nowymi sposobami finansowania biznesu takich jak
crowdinvesting czy crowdlending.

Zachecamy do zapoznania si¢ z Agenda wydarzenia
(kliknij w hyperlink, ktéry umieszczony jest na grafice)

Wazne informacije:

« Na uczestnikbw czekajg praktyczne prelekcje z doswiadczonymi
ekspertami

« Uczestnicy zdobedg uzyteczng wiedze na temat emisji od momentu
przygotowan prawnych i marketingowych przez skuteczne
pozyskiwanie inwestorow, po funkcjonowanie spétki po emisji i relacje
inwestorskie.

(b dadermia

PARTNER WYDARZENIA

24 MARCA | KRAKOW
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https://www.akademiaemitenta.pl

Surowiec z doktoratem

W kregach rynkowych miedz jest czesto opisywana jako ,metal z tytutem doktora
ekonomii” — przynajmniej wtedy, gdy spada. Kiedy ceny miedzi spadajg, wszyscy
eksperci zaznaczajg iz to ,Dr. Copper mowi” i ,Dr. Miedz to przewiduje”. Ale kiedy
cena miedzi rosnie, najczesciej jest tak, jakby metal ledwo ukoriczyt szkote Srednia.
Wezmy pod uwage ostatnie kilka miesiecy: spadek indeksu ISM PMI w USA ponizej
50, wskazniki wyprzedzajgce OECD spadty do poziomu kurczenia si¢ i odwrécenie
krzywych dochodowosci, wiekszos¢ ekspertow doszia do wniosku, ze Zachod
ogolnie, a Stany Zjednoczone w szczegdblnosci, zmierzaty w kierunku reces;ji. Fakty
z ktérymi miedz sie nie zgadzata, zostaty po cichu zignorowane. Co wigc
powinniSmy sadzi¢ o 25% wzroscie cen miedzi w ciggu ostatnich kilku miesiecy?
Najwyrazniej popyt nagle przewyzsza podaz. Ale czy to jest sprawka rosngcego
popytu? A moze problem z zaopatrzeniem?

Cena miedzi w USD / tone
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Surowiec z doktoratem

Od strony zapotrzebowania historia wydaje sie dos¢ prosta. Coraz wiecej miedzi jest
potrzebne do produkcji samochoddéw elektrycznych i modernizacji zasilania sieci
potrzebnych do tadowania wszystkich tego typu samochodow. Jest to tendencja
strukturalna, ktéra istnieje od kilku lat. Impuls ostatnich wzrostow pochodzi
najprawdopodobniej rynku mieszkaniowego. W latach 2020-21 rynek mieszkaniowy
w USA gwattownie wzrOst dzigki niskiemu oprocentowaniu kredytéw hipotecznych
oraz wysokim oszczednos$ciom gospodarstw domowych zgromadzonych podczas
lockdownu. Dzi$ pytanie ktdére wszyscy sobie stawiajg jest, czy podobne zjawisko
zobaczymy w Chinach?

W najblizszym czasie wydaje sie to prawdopodobne, biorgc pod uwage, ze chinskie
oprocentowanie kredytow hipotecznych jest na rekordowo niskim poziomie,
gospodarstwa domowe posiadajg rekordowo wysokie poziomy zgromadzonych
oszczednosci, a chinski rzad znidst tzw. ,trzy czerwone linie”, kidére ograniczaty
udzielanie pozyczek bankowych do sektora nieruchomosci. Przynajmniej w
nadchodzgcych miesigcach powinniSmy ponadto zobaczy¢ odblokowanie Kkilku
duzych projektow na rynku nieruchomosci. Wynikajgcy z tego wzrost popytu mogtby
wyjasni¢ nagte odbicie cen miedzi.

Jest tez jednak druga strona miedzianej historii. Od kilku miesiecy obserwujemy
eskalacje wstrzgséw politycznych i niepokojéow spotecznych w Peru, ktére jest
drugim co do wielkosci na Swiecie krajem wydobywajgcym miedZz z roczng
produkcjg na poziomie 10,5% catosci Swiatowego wydobycia. Teorie te potwierdza
rowniez 26% odbicie cen srebra od ostatniego wybuchu zamieszek politycznych w
Peru. Pamietajmy, ze Peru jest rowniez drugim co do wielkosci producentem srebra
na swiecie, wydobywajgcym 12,5% Swiatowej podazy.
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Surowiec z doktoratem

Cena srebra w USD / tone
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Mowigc o miedzi nie spos6b zapomnie¢ o kwestii zapasow. Jak wida¢ na
zatgczonym wykresie ich poziom jest najnizszy od lat i nic nie wskazuje by sytuacja
ta miata sie szybko zmieni¢. Brak inwestycji w nowe ztoza, niedoinwestowanie
istniejacych projektow a takze cheé¢ maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu
powoduja, iz przy obecnych cenach miedzi nie nalezy spodziewac si¢ szybkiego
wzrostu dostepnosci tego surowca. Wiele spotek wprost deklaruje, iz akcjonariusze
po wielu latach nie satysfakcjonujgcych wynikbw domagajg sie zwrotu ze swojej
inwestycji czy to w postaci dywidendy czy tez wzrostu kursu akcji.



Surowiec z doktoratem

Indeks Li Kegiang (na bazie frachtu, konsumpcji energii enektrycznej i

nowych pozyczek bankowych)
30

22,5

15

7,5

0
01.02.200901.12.201001.10.201201.08.2014 01.06.2016 01.04.2018 01.02.202001.12.2021 01.10.2023 01.08.2025

Zapasy miedzi w tonach
300000

225000

150000

75000

0
05.01.202015.06.202221.11.2024



Surowiec z doktoratem

Czy zatem dr Miedz mowi nam, Zze ponowne otwarcie Chin przyspieszy globalny
wzrost? Czy tez ostrzega, ze problemy Peru zaostrzg sytuacje podazowg? Te dwa
scenariusze, nie wykluczajg sie wzajemnie. Majac jednak na uwadze, ze odrzucenie
przez Chiny polityki zero-Covid jest najwazniejszym wydarzeniem
makroekonomicznym roku, sktaniam si¢ ku pierwszemu twierdzeniu. Podejrzewam,
ze ceny miedzi przewidujg gwattowne odbicie w chiriskim indeksie Li Kegiang, ktory
sam w sobie zapowiada szybki wzrost gospodarczy (podobnie jak to byto w latach
2002, 2009 i 2016). Jesli tak, to miedz po raz kolejny pokazata, ze ma wiecej
przezornosci niz wielu ekonomistéw z prawdziwymi doktoratami.
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Ztoto 1 srebro chwilowo stracity
blask

Ztoto i srebro od trzech tygodni pozostajg w korekcie ruchu wzrostowego
zapoczatkowanego na przetomie pazdziernika i listopada zesztego roku. Ztoto od
lokalnego szczytu traci okoto 6%, srebro natomiast zachowuje sie duzo gorzej i w
tym samym czasie spadki wyniosty prawie 12%. Za znizki na tych metalach
szlachetnych odpowiadajg lepsze dane z amerykanskiego rynku pracy oraz coraz
wolniejszy spadek inflacji konsumenckiej i producenckiej w Stanach. Wczoraj
poznaliSmy odczyt inflacji producenckiej za styczen, ktéra wyniosta 6% r/r wobec
prognozy na poziomie 5,4%. Inflacja bazowa wyniosta 5,4% r/r (prognoza 4,9%).
Zrewidowane w goére zostaly takze odczyty za grudzien, co réwniez nie jest
pozytywng informacjg. Mieszanka tych danych wzmogta oczekiwania na bardziej
jastrzebie dziatania przez FED. Indeks dolara od poczatku lutego podrozat o 3%, a
rentowno$¢ 10-letnich amerykanskich obligacji znajduje sie na poziomie 3,85%, co
jest najwyzszym wskazaniem od 7 tygodni. Wida¢ tu bardzo dobrze, ze sita dolara
negatywnie wptywa na ztoto i srebro. Nie bez powodu metale i surowce nazywane
sg antydolarami.

Notowania cen ztota, 3M, zrodto: baha.com
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Ztoto 1 srebro chwilowo stracity
blask

Sytuacja na innych metalach szlachetnych jest duzo gorsza. Na platynie spadki
obserwujemy od 6 tygodni, metal ten traci w tym czasie 17%. Pallad swdj
historyczny szczyt zanotowat w marcu zesztego roku i od tamtej pory znajduje sie w
trendzie spadkowym. Spadki siegajg juz ponad 50%, a to za sprawg obnizek
prognoz popytu na ten metal.

Notowania cen srebra, 3M, zrodto: baha.com

Zdaje sie, ze ztoto i srebro troche za wczesnie wycenity koniec podwyzek stop
procentowych w USA i teraz ceny tych metali muszg to ,odchorowac”. Jednak
perspektywy na resztg roku pozostajg wcigz pozytywne. W miare pogtebiania
obecnej korekty inwestorzy mogg coraz przychylniej patrze¢ na dodanie tych metali
szlachetnych do swojego portfela inwestycyjnego.
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lle mozesz odtozyC na IKE i IKZE
w 2023 roku?

W biezgcym roku maksymalna kwota wptaty na IKE wyniesie 20 805 zt,
czyli az o 3 039 zt wiecej niz przed rokiem.

Osoby, ktore odktadajg w ramach IKZE, w 2023 r. bedg mogty odtozy¢
8 322 zt, czyli o 1 215,60 zt wiecej niz w 2022 roku.

Osoby prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg wptacg na IKZE 12 483 zi,
czyli o 1 823,40 zt wiecej niz w 2022 roku.

+ |IKE - pienigdze zainwestowane na IKE sg zwolnione z 19%
podatku od dochodbw (zyskow) kapitatowych, potocznie zwanego
podatkiem Belki. Jego stawka to 19 procent od zysku z inwestyciji.

+ IKZE - kwoty inwestowane na IKZE, oprocz braku podatku Belki,
mozna odliczy¢ od podstawy opodatkowania PIT. Maksymalne
obnizenie podatku — dla os6b w drugim progu podatkowym (32%)
moze wynies¢ nawet 2 663,04 zt.

Zadbaj o swojg emeryture i zacznij oszczedzac juz dziS! Petng oferte
produktow emerytalnych znajdziesz na platformie Q Fund oraz u
naszych Doradcow.


https://qfund.pl/client/login

Kruczek to wulkan pozytywnej
energii.

Kruczek to chtopak urodzony na poczatku 2021 roku, a juz w
pazdzierniku byt za kratami schroniska! Zostat znaleziony przy ruchliwej
drodze. Od pierwszych chwil nie bat sie ludzi.

Jest bardzo wesoty i energiczny. Uwielbia zabawe oraz spacery, ale
potrafi sie wyciszy¢ i odpocza¢ na swoim postaniu. Lgnie do innych
psow. Jest psiakiem Sredniej wielkosci, w typie psa goriczego. Wazy ok.
15 kg. Jest wykastrowany. Potrzebuje duzo ruchu, wigec tym bardziej
smutno patrzy sie na to jak dorasta w schronisku.

Kruczek jest kwintesencjg mtodosci, radosci, wulkanem energii. Spala
sie w schroniskowym boksie.

Szczegobtowe informacje: https://schronisko.info.pl/zwierzak/kruczek-
kruk/

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975

fcb@viva.org.pl
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
(budynek Business Link Maraton)
ul. Krélowej Jadwigi 43

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!
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KRAKOW
Q Value S.A.

(obstuga klientéow w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Krasickiego 36A
30-503 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)
Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (budynek Stara Drukarnia)

90-520 t6dz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

qvalueafi qvaluepl/


mailto:biuro@qvalue.pl
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://www.instagram.com/qvaluepl/

