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Invest Cuffs 2023

Serdecznie zachecamy do oddania swojego gtosu na Q Value w
konkursie branzy inwestycyjnej Invest Cuffs 2023.
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Q Value Partnerem wydarzenia
Akademii Emitenta!

Drodzy czytelnicy Newslettera, pragniemy poinformowac, iz Q Value
zostato Partnerem Akademii Emitenta.

Wydarzenie to skierowane jest do spétek zainteresowanych nowymi
sposobami finansowania biznesu takich jak crowdinvesting czy
crowdlending.

Kliknij w grafike, zobacz Agende i zdobadz wejsciowke

Wazne informacje:

- Czekajg na Ciebie praktyczne prelekcje od doswiadczonych
ekspertow

+ Uczestnik zdobedzie uzyteczng wiedze na temat emisji od momentu
przygotowan prawnych i marketingowych przez skuteczne
pozyskiwanie inwestorow po funkcjonowanie spétki po emisji i relacje
inwestorskie.

(b dadermia

PARTNER WYDARZENIA

24 MARCA | KRAKOW

= of
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Podsumowanie stycznia na
rynkach finansowych

Poczagtek roku na $wiatowych rynkach finansowych zdominowaty dwa
wydarzenia. Otwarcie gospodarki chifnskiej zwigzane ze zniesieniem restrykcji
COVID-19 oraz oczekiwania co do spadku tempa inflacji w roku 2023.

Styczniowe wzrosty na rynku akcyjnym miaty charakter globalny, aczkolwiek rzuca
sie w oczy bardzo dobre zachowanie amerykariskich spotek technologicznych, ktére
po okresie wzmozonej wyprzedazy zaliczyty solidne 10% odbicie. Druga grupag
przedsiebiorstw, ktére zdecydowanie sie wyrdzniaty, sg polskie mate i Srednie spoOfki
z sektora SWIG80, ktore nadrobity grudniowy underperformance do najwigkszych
swoich odpowiednikow.

Oczekiwania inwestoréw odnosnie tempa inflacji miaty natomiast swoje przetozenie
na rynek obligacyjny. Podobnie jak w przypadku akcji, inwestorzy mogli cieszy¢ sie z
atrakcyjnych stép zwrotu. Obserwowany spadek presji inflacyjnej sprawia, iz stopy
procentowe przestajg tak bardzo straszy¢ inwestorow.

Sytuacja ta miata takze przetozenie na dolara amerykanskiego. Atrakcyjnosc tej
waluty, zdecydowanie spada biorgc pod uwage zachowanie bankéw centralnych
takich jak BoE oraz BodJ. Indeks DXY odwzorowujgcy site dolara, stracit w tym
miesigcu blisko 2%, co zdecydowanie przetozyto sie na lepszy sentyment w
stosunku do rynkéw wschodzgcych.

Sentyment ten byt rowniez budowany zmianami w gospodarce chiriskiej, ktéra ma
szanse w tym roku sta¢ sie gtbwnym motorem Swiatowego wzrostu gospodarczego.
Bedzie miato to swoje przetozenie na zachowanie sie inwestoréw oraz globalne
przeptywy kapitatu pomiedzy rynkami.



Podsumowanie stycznia na
rynkach finansowych

Komentarz makroekonomiczny

Praktycznie wszystkie wskazniki PMI na Swiecie wskazujg na zblizajgca sie recesje i
wynoszg mniej niz 50 pkt. Wyjatkiem sg Chiny i Indie, gdzie mozna doszukiwac si¢
oznak optymizmu. Podwyzki stop procentowych oraz niestabilna sytuacja
geopolityczna w dalszym ciggu negatywnie oddziatuje na managerdéw
odpowiedzialnych za zarzgdzanie przedsigbiorstwami.

Pomimo, iz Polsce indeks PMI wynosi 47 pkt, to nasza gospodarka, wcigz zaskakuje
odpornoscig na spowolnienie. W dalszym ciggu obserwujemy rosngcg produkcje
przemystowg, co przy obserwowanej skali spowolnienia, zdecydowanie pozytywnie
zaskakuje. Podobnie sytuacja wyglada, jezeli chodzi o sprzedaz detaliczng. Bardzo
dobre dynamiki sg wspierane przez nieoczekiwang poprawe nastrojow wsrod
konsumentow. Spadty takze obawy o utrate pracy oraz wzrosta skionnos$¢ do
dokonywania waznych zakupdw.

Bardzo zaskakuje w Polsce takze naptyw zagranicznych inwestycji bezposrednich,
ktory w relacji do PKB jest najwyzszy od czasu hossy z 2007 roku i wynosi blisko
6%. Wydaje sie, iz wojna na Ukrainie, nie przerwata tego procesu, co pokazuje, iz
inwestorzy zagraniczni nie bojg sie sytuacji geopolitycznej. Mozna spodziewac sie
zatem, iz inwestorzy portfelowi réwniez mogg dojS¢ do takiego wniosku i
przekierowa¢ czes$¢ swoich inwestycji do naszego kraju, odwracajgc negatywng
tendencje z roku 2022.

W Stanach Zjednoczonych, silny odczyt PKB za 4Q’22 wystarczyt do zrewidowania
w gore prognoz makroekonomicznych na caty 2023 rok. Jednocze$nie dane
inflacyjne wpierajg przekonanie inwestoréw, iz mozna sie spodziewac spadku pres;ji
tego wskaznika w nadchodzgcych miesigcach, a co za tym idzie, Fed nie bedzie
zmuszony do prowadzenia tak restrykcyjnej polityki monetarnej jak wydawato sie to
jeszcze konieczne kilka miesigecy temu.
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Pozytywnie w nadchodzgcych miesigcach mogg zaskoczyC takze Chiny, gdzie
zmiany skali aktywno$ci gospodarczej po zniesieniu lockdownu jeszcze si¢ widac,
ze wzgledu na przerwe Swigteczng. Jezeli prawdg okaze sie, iz wzrost gospodarczy
bedzie w okolicach 5% a dodatkowo pojawig sie programy stymulacji fiskalnej i
monetarnej, moze to skutkowaC gwattownym naptywem nowego kapitatu na ten
rynek.
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Komentarz od rynku akcji

Styczen zdecydowanie nalezat do rynkéw akcyjnych. Indeks sWig80 obrazujgcy
sytuacje matych i Srednich spétek w Polsce wzrdst w tym miesigcu o ponad 10%. Na
dobry sentyment wptyw miat z jednej strony globalny spadek awersji do ryzyka oraz
obnizenie presji inflacyjnej przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych. Sytuacja
taka bezposrednio przetozyta sie na mniejsze oczekiwania podwyzek stop
procentowych. Jednoczesnie dane makroekonomiczne naptywajgce w ostatnich
tygodniach sugerujg, iz gospodarka Swiatowa moze unikng¢ recesji. Otwarcie sie
gospodarki chinskiej zdecydowanie pozytywnie oddziatuje na wyobraznig
inwestoréw.
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Wyprzedaz ryzykownych aktywoéw, z ktérg mieliSmy do czynienia w tamtym roku,
spowodowata, iz wyceny wielu spétek sg w obecnej chwili bardzo atrakcyjne. Ma to
miejsce przede wszystkim na rynkach wschodzacych, ktdérych stopy zwrotu przez
ostatnie kilkanascie lat byty zdecydowanie rozczarowujgce. Jezeli chodzi o rynek
polski to dodatkowo wojna na Ukrainie spowodowata, iz inwestorzy zagraniczni
wycofali swoje ptynne inwestycje z tego regionu Swiata.

W obecnej chwili wiele spétek wycenianych jest przez rynek znaczaco ponizej
swojej wartosci fundamentalnej. Wida¢ duzy potencjat do zwiekszonej aktywnosci w
segmencie fuzji i przejec. Wiele spétek raportuje, iz prowadzi zaawansowane
procesy negocjacyjne, ktére powoduja, iz mogg w najblizszych miesigcach stac sie
celem akwizycyjnym. Powinno to pozytywnie wptyngé na sentyment inwestorow i
zwiekszy¢ zainteresowanie rynkiem polskim.

W Stanach Zjednoczonych, pomimo ostatnich duzych spadkéw, wiele spdtek przede
wszystkim z segmentu technologicznego w dalszym ciggu wycenianych jest na
bardzo wysokich wskaznikach. Dodatkowo odwrocenie sie wielu trendow
globalizacyjnych réwniez niekorzystnie oddziatuje na perspektywy rozwoju tych
przedsiebiorstw.

Wskaznik - cena / wartosci ksiegowe;j
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Komentarz do rynku obligacji.

Podobnie jak na rynku akcyjnym, réwniez na rynku dtugu, w styczniu
obserwowaliémy naptyw kapitatu. Rentownos$ci obligacji praktycznie wszedzie na
Swiecie spadlty w odpowiedzi na zmniejszajgcg sie presje inflacyjng. Na koniec
miesigca rentownosci polskich 10 letnich obligacji wynosity juz blisko 6%.

Inflacja, ktdra drugi miesigc z rzedu spadata w Polsce, data bardzo mocny argument
dla posiadaczy obligacji. Dodatkowo obserwowa¢ mozna byto spadek oczekiwan
inflacyjnych. To rbéwniez przetozyto sie na zwiekszenie zainteresowania tym
segmentem rynku. Jednoczes$nie stabilizacja sytuacji na Ukrainie zmniejsza ryzyko
geopolityczne i powoduje, iz inwestorzy zagraniczni duzo bardziej przychylnym
okiem patrzg na nasz region.

Podobna sytuacja wystepowata na wiekszosci rynkdédw obligacyjnych na Swiecie.
Wyjatkiem byt rynek chiriski. Pamigta¢ jednak nalezy o bardzo specyficznej sytuacji
tam panujgcej. Bardzo dtugi okres zamkniecia gospodarki sprawit, iz inflacja jest na
bardzo niskim poziomie (okoto 2%) a to przektada sie rbwniez na niskie rentownosci
obligacji. Obecnie biorgc pod uwage perspektywe wzrostu gospodarczego mozna
oczekiwaC zwiekszonej presji inflacyjnej oraz stabszego zachowania sie cen
obligacji na tamtym rynku.

Stopy procentowe po raz kolejny zostaty w Polsce utrzymane na niezmienionym
poziomie. W obecnej chwili rynek powoli zaczyna dyskontowac¢ brak dalszych
podwyzek, biorgc pod uwage fakt, iz szczyt inflacji albo byt juz za nami, albo bedzie
w perspektywie nastepnych dwoch miesiecy. Rada Polityki Pienieznej jest co
prawda podzielona, aczkolwiek do coraz mocniejszego gtosu dochodzg ,gotebie” i
moze to SwiadczyC, iz w okolicach wyborow bedziemy coraz gtosniej styszeli o
koniecznosci ztagodzenia polityki monetarnej w Polsce.
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Inwestowanie (z) gtowa. Co
planujg zrobi¢ banki centralne?

Michat Stanek, Prezes Zarzadu Q Value S.A. oraz Dawid Czopek,

Zarzadzajgcy POLARIS FIZ, komentujg mozliwe scenariusze dziatan
jakie podejmg banki centralne.

Serdecznie zachecamy do obejrzenia najnowszego odcinka programu
"Inwestowanie (z) gtlowg”.

Kliknij w grafike aby przejs¢ do serwisu YouTube z materiatem wideo.

W vortune Equity Crowdway:. Q Value

Value



https://www.youtube.com/watch?v=AlAJcrOLr5I
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lle mozesz odtozyC na IKE i IKZE
w 2023 roku?

W biezgcym roku maksymalna kwota wptaty na IKE wyniesie 20 805 zt,
czyli az o 3 039 zt wiecej niz przed rokiem.

Osoby, ktore odktadajg w ramach IKZE, w 2023 r. bedg mogty odtozy¢
8 322 zt, czyli o 1 215,60 zt wiecej niz w 2022 roku.

Osoby prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg wptacg na IKZE 12 483 zi,
czyli o 1 823,40 zt wiecej niz w 2022 roku.

+ |IKE - pienigdze zainwestowane na IKE sg zwolnione z 19%
podatku od dochodbw (zyskow) kapitatowych, potocznie zwanego
podatkiem Belki. Jego stawka to 19 procent od zysku z inwestyciji.

+ IKZE - kwoty inwestowane na IKZE, oprocz braku podatku Belki,
mozna odliczy¢ od podstawy opodatkowania PIT. Maksymalne
obnizenie podatku — dla os6b w drugim progu podatkowym (32%)
moze wynies¢ nawet 2 663,04 zt.

Zadbaj o swojg emeryture i zacznij oszczedzac juz dziS! Petng oferte
produktow emerytalnych znajdziesz na platformie Q Fund oraz u
naszych Doradcow.


https://qfund.pl/client/login

Yoko to piekna bezowa suczka

Piekna YOKO szuka domu #YOKOszukadomu

Imie: YOKO

Rok urodzenia: 2022

Pte¢: Suczka

Waga: niecate 20kg

Futro: brgzowe

Stosunek do innych pséw: nauczy¢ zachowania, jest mtoda
Stosunek do ludzi: pozytywny

Charakter: Psie dziecko, jest bardzo radosna :)

Szczegobtowe informacje: https://schronisko.info.pl/zwierzak/posti/
Zainteresowany adopcja: https://schronisko.info.pl/adopcje

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975

fcb@viva.org.pl
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
(budynek Business Link Maraton)
ul. Krélowej Jadwigi 43

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!

qvalue.pl QvalueAFlI

////////////// /
S— ///////
<a;;
—
KRAKOW
Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A

30-503 Krakéw

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (budynek Stara Drukarnia)

90-520 t6dz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

qvalueafi qvaluepl/
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