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Co bedzie sie liczyto w 2023
roku?
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Invest Cuffs 2023

Serdecznie zapraszamy do oddania gtosu na Q Value w konkursie
branzy inwestycyjnej Invest Cuffs 2023. W tegorocznej edycji mozecie
oddac swoje gtosy w dwoch kategoriach:

PRODUKT INWESTYCYJNY 2022

Oferta crowdfundingowa Beesfund
Beta ETF
Finax
Certyfikaty Turbo (ING)
Oferta crowdfundingowa CrowdConnect Zagtosuj na Q Value
WealthSeed
Oferta crowdfundingowa Navigator Crowd
Oferta Q Value
Oferta Mosaico

FIRMA INWESTYCJI ALTERNATYWNYCH 2022

Mennica Polska S.A.
Golden Mark
Desa Unicum

Tavex
Sopocki Dom Aukcyjny
Q Value Zagtosuj na Q Value
Cobin Angels
Sterling Angels
Artifno.pl
Polswiss Art
Mennica Gdariska
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Zatozyliémy eSkarbonke od Mastercard® i wspieramy 31. Finat WOSP,
Pomaga¢ znéw petnym sktadem. Bezcenne.
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Wielki Finat juz 29 stycznia!

Wyjatkowy Finat Wielkiej Orkiestry éwiqtecznej Pomocy juz 29
stycznia! Serdecznie zapraszamy do wziecia udziatu w zbiérce na rzecz
Orkiestry.

Kliknij na WOSPowe serduszko i dokonaj wptaty na Q Valuowg e-
skarbonke.

Gramy do konca swiata i o jeden dzien diuze;j!

wielka orkiestra

Swiateczng
pomocy
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Psie dziecko bez domu!

Piekna Latka szuka domu #tatkaszukadomu

Imie: Latka

Rok urodzenia: 2022 (koncowka roku) - wiek okoto 3 miesigce
Pte¢: Suczka

Kastracja/sterylizacja: Nie, bedzie wymagana

Budowa ciata: Nie powinna by¢ duza

Futro: Biato-czarne

Stosunek do innych pséw: Raczej pozytywny

Stosunek do ludzi: Bardzo pozytywny

Charakter: Radosna, z delikatnym dystansem.

Zainteresowany adopcja: https://schronisko.info.pl/adopcje

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975

fcb@viva.org.pl
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Co bedzie sie liczyto w 2023
roku?

Nowy Rok to nowe wyzwania, takze jezeli chodzi o inwestycje. Wielu inwestorow
zastanawia sie zatem w jaki sposob zbudowaé¢ swoj portfel inwestycyjny. Aby
alokacja srodkdéw pomiedzy poszczeglOlne klasy aktywdw okazata sie optymalna,
nalezy sprobowac zastanowic sie nad kilkoma czynnikami, ktore mogg w tym roku
ksztattowa¢ zachowanie inwestoréw.

1. Jak wyglada¢ bedzie inflacja oraz diugoterminowe rentownosci obligacji? W
mojej ocenie, inflacjia w Stanach Zjednoczonych swoj szczyt miata juz
najprawdopodobniej za sobg, a na krajowym podwérku, albo juz go osiagneta, albo
nastgpi to w najblizszych miesigcach. Jezeli tak bedzie, moze to stanowi¢ bardzo
dobry sygnat dla posiadaczy obligacji skarbowych, ktdérych rentownosci sg obecnie
na poziomach nie widzianych od lat.

Inflacja w Polsce
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Opracowanie wtasne

Najwiekszym zagrozeniem dla tego optymistycznego scenariusza jest jednak mato
stabilna polityka budzetowa, wystepujgca praktycznie wszedzie na Swiecie. Lata
pandemii przyzwyczaity politykbw i wyborcow do bardzo rozrzutnego traktowania
finansOw publicznych przez rzgdzacych. Obecne otoczenie makroekonomiczne w
ktorym funkcjonujemy, jest natomiast duzo bardziej wymagajacej i konieczne staje
sie przestawienie na bardziej oszczedne tory.



Co bedzie sie liczyto w 2023
roku?

Patrzgc na sytuacje, ktéra miata miejsce w Wielkiej Brytanii, gdzie niestabilna
sytuacja finansow publicznych doprowadzita do gwattownej wyprzedazy tamtejszych
obligacji, mozemy oceni¢ to jako jeden z najwigkszych czynnikdw ryzyka
nadchodzgcego roku.

Kolejnym czynnikiem ryzyka, w szczegoélnosci w Polsce, jest na pewno wojna na
Ukrainie, ktéra w przypadku eskalacji konfliktu z catg pewnoscig moze wptynaé na
ryzyko krajow osciennych a co za tym idzie na rentownos¢ obligacji Polski.

2. Jak ksztattowaC sie bedzie wartos¢ dolara amerykanskiego? Od poczatku 2020
roku waluta amerykarnska bardzo mocno zyskuje na wartoéci. Dzieje sie tak dlatego,
iz inwestorzy przestraszeni widmem rosngcej inflacji i perspektywy podnoszenia
stop procentowych w USA uciekali do bezpiecznej przystani.

W tym roku sytuacja nie jest jednak tak oczywista. Po pierwsze wida¢ ewidentng
zmiang nastawienia w innych bankach centralnych, ktére rowniez postanowity
podnies$¢ stopy procentowe, co powoduje, iz atrakcyjnos¢ dolara spada. Dodatkowo
polityka USA w stosunku do Rosji powoduje, iz kraje takie jak Chiny, ograniczajq
inwestycje w dolarze, bojac sie o swoje rezerwy walutowe.
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Co bedzie sie liczyto w 2023
roku?

3. Jak zachowajg sie ceny surowcOw energetycznych? W roku 2022 jedng z
najlepszych inwestycji okazat si¢ zakup wegla. Surowiec ten skazywany na
wymarcie, niedoinwestowany, o stabych perspektywach wzrostu popytu, w obliczu
konfliktu zbrojnego, deficytu energii elekirycznej w Europie i uzaleznienia od
surowcow rosyjskich $wiecit tryumfy generowat maksima.

Ceny wegla
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W roku 2023 z jednej strony z catg pewnosécig bedziemy obserwowac duzy wzrost
zapotrzebowania na surowce energetyczne zwigzane z odbudowg popytu
konsumpcyjnego w Chinach, ale z drugiej strony do rozwigzania pozostanie kwestia
mozliwosci eksportowych Rosji, ktbra mogtaby zaspokoi¢ te gwattownie rosngce
zapotrzebowanie.

Podsumowujac, bilans ryzyka sktania mnie w strone przekonania, iz w tym roku
mozemy obserwowaé spadajacy kurs dolara amerykarskiego oraz odbudowanie sie
popytu konsumpcyjnego, a co za tym idzie wzrostu gospodarczego, w Chinach.
Jezeli tak bedzie, to zaobserwowac powinniSmy znaczgcg realokacje Srodkoéw z
rynkdw rozwinietych w strone rynkébw wschodzgcych a jednym z beneficjentow
takiego ruchu moze by¢ Polska.
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Co bedzie sie liczyto w 2023
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Sprzedaz detaliczna w Chinach
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Ryzykiem dla takiego scenariusza, szczegOlnie jezeli chodzi o Polske, jest
oczywiscie konflikt na Ukrainie, ktéry w przypadku zaostrzenia, moze wywotaé
dalszg paniczng reakcje inwestoréw zagranicznych. Z drugiej jednak strony w
przypadku zmaterializowania sie ryzyka pozytywnego scenariusza, mozemy
zaobserwowaé na rynku polskim bardzo atrakcyjne stopy zwrotu, gdyz kolejne kilka
lat moze naleze¢ do rynkow wschodzgcych. Rynki te zaczety ,outperformowaé” juz
pod koniec roku 2022, a my mamy do nich troche do nadgonienia.

Sita wzgledna S&P 500 do rynkow wschodzacych
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Inwestowanie (z) gtowa. Co nas
czeka na rynkach w 2023 roku?

Michat Stanek, Prezes Zarzadu Q Value S.A. oraz Tomasz Korab,
Prezes EQUES Investment TFl przedstawig swoje prognozy dla
rynkow finansowych na obecny rok.

Serdecznie zachecamy do obejrzenia najnowszego odcinka programu
"Inwestowanie (z) gtowg”.

Kliknij w grafike aby przejs¢ do serwisu YouTube z materiatem wideo.

W Vortune Equity Crowdway. Q Value

MICHALSTANEK  TOMASZ KORAB

PREZES ZARZADU QVALUE PREZES EQUES INVESTMENT TFI



https://www.linkedin.com/company/eques-investment-tfi/
https://www.youtube.com/watch?v=e89H4u1yKzc&t=36s
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
(budynek Business Link Maraton)
ul. Krélowej Jadwigi 43

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!

qvalue.pl QvalueAFlI
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KRAKOW
Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A

30-503 Krakéw

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (budynek Stara Drukarnia)

90-520 t6dz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

qvalueafi qvaluepl/
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