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w 2023 roku

@ qvalue.pl  f QualueAFI Y qvalueafi [ qvaluepl/


http://qvalue.pl
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
http://www.twitter.com/qvalueafi
http://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.twitter.com/qvalueafi
https://www.twitter.com/qvalueafi
https://www.twitter.com/qvalueafi

Zatozyliémy eSkarbonke od Mastercard® i wspieramy 31. Finat WOSP,
Pomaga¢ znéw petnym sktadem. Bezcenne.

:ig?ih fo yi?\

Pomagaé WOSP...bezcenne!

Finat Wielkiej Orkiestry éwiqtecznej Pomocy juz 29 stycznia!

Zesp6t Q Value serdecznie zaprasza do wziecia udziatu w zbiorce na Orkiestry. Juz
dzis mozecie dokonaé wptaty na Q Valuowg e-skarbonke.

Kliknij na WOSPowe serduszko i voila jeste$ na stronie, gdzie mozesz dokonaé
wptaty!

Pamietajcie, ze gramy do konca swiata i o jeden dzien diuzej!

wielka orkiestra

Swiateczng
pomocy
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Kocie dziecko szuka domul!

Piekna kotka Jadzia szuka domu #jadziaszukadomu

Imie: Jadzia

Rok urodzenia: 2022 (koncowka sierpnia)

Pte¢: Samica

Kastracja/sterylizacja: Nie, bedzie wymagana

Budowa ciata: Drobna, nie powinna by¢ duza

Futro: Biato-czarne

Stosunek do innych kotéw: Raczej pozytywny

Stosunek do psow: Nie sprawdzono

Stosunek do ludzi: Pozytywny

Charakter: Wesota, rezolutna, bardzo aktywna, uwielbia sie bawic

Zainteresowany adopcija: https://schronisko.info.pl/ankieta-kot

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975

fcb@viva.org.pl



https://schronisko.info.pl/ankieta-kot
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Perspektywy dla ztota
w 2023 roku

Ostatnie dwa lata kalendarzowe byty wymagajgcym okresem dla inwestorow na
rynku ztota. Pomimo rosngcej inflacji, cena ztota wyrazona w dolarze nie zmienita
sie znaczaco przez ostatnie dwadziescia cztery miesigce.

Kluczowym czynnikiem, ktéry hamowat wzrost ceny ziota, pomimo $rodowiska
inflacyjnego, byfa sita dolara amerykanskiego. Indeks dolara wzrést w 2021 roku o
nieco ponad 6 procent, natomiast w 2022 roku umocnit sie o okoto 8 procent.
Kondycja dolara amerykariskiego wydaje sie w tej chwili kluczowa dla notowan
ziota, aczkolwiek zalezno$¢ miedzy tymi dwiema klasami aktywow nie jest
symetryczna. Perspektywy dla dolara amerykanskiego w 2023 roku wskazujg na
mozliwo$¢ jego ostabienia. Z jednej strony amerykanski Fed przestaje byé
najbardziej jastrzebim bankiem centralnym w poréwnaniu do europejskiego ECB i
japoniskiego BodJ. (Euro i Jen stanowig okoto 70 procent koszyka walut tworzgcego
indeks dolara).

Juz w listopadzie doswiadczyliSmy gwattownego ostabienie USD - w ciggu jednego

tygodnia dolar obnizyt swojg wartos¢ o ponad 4 procent. Historycznie takich tygodni
nie byto wiele i zazwyczaj poprzedzaty one dalsze ostabienie amerykanskiej waluty:

Date USD Index 1W return -12m return 6m return 12m return

16/02/1573  102.33 -6% -6% -6% 2%
22/03/1985  155.12 -4% 20% -10%
27/05/1585  132.49 -5% -10% -11% -19%
20/03/2005  83.841 -4% 15% -9% -4%
27/03/2020  98.365 -4% 1% -4% -6%
11/11/2022  106.292 -4% 12%
Average 5% -8% -10%
Median 6% -9% -6%

Stopa zwrotu indeksu dolara po wczes$niejszym tygodniowym spadku o ponad 4%, InValue
Multi-Asset, Bloomberg



Perspektywy dla ztota
w 2023 roku

W ciggu p6t roku dolar historycznie ostabiat sie w podobnej sytuacji o srednio 8
procent, a roczne ostabienie oscylowato w granicach 10 procent. Dodatkowo, nie
doswiadczaliSmy wowczas silnego wzmocnienia dolara — czyli czynnika, ktéry stat
za turbulencjami rynkowymi w 2022 roku.

Jednoczesnie w grudniu 2022 roku odnotowaliSmy sytuacje, kiedy krétkoterminowa
stopa procentowa Fed przekroczyta poziom rentownosci dwuletnich obligacii
skarbowych Stanow Zjednoczonych. Historycznie takie zjawisko byto pozytywne dla
ceny ztota w przysztosci:

Data Stopa zwrotu 12M

01/01/1982 14.9%
19/02/1982 36.4%
15/06/2001 17.6%
28/11/2008 44.0%
16/12/2022

Dni, w ktorych stopa Fed przewyzszyta rentownosc 2-letnich obligacji skarbowych USD
i 12 miesigczna stopa zwrotu na rynku ztota, Bloomberg

Srednio przez nastepne 12 miesiecy (dane od 1980 roku) cena ziota rosta
historycznie o0 28,2%, a mediana wzrostu ceny wyniosta 27 procent.

Po dwéch latach spokoju na rynku ztota, pojawia sie wiele pozytywnych symptomow
dla notowan tego kruszcu w nadchodzgcych dwunastu miesigcach. Tradycyjnie
najwiekszym czynnikiem ryzyka dla wzrostu ceny ziota pozostaje gwattowne
umocnienie dolara i/lub gwattowne i nieoczekiwane zaciesnienie polityki pienieznej
przez Fed.



Dobre odczyty inflacyjne z USA

Czwartkowe (12.01) dane inflacyjne w USA wykazaty ochtodzenie przez szOsty
miesigc z rzedu. Inflacja CPIl r/r spowolnita do 6,5% w grudniu (tak jak
prognozowano) z 7,1% w listopadzie i jest obecnie znacznie ponizej szczytowego
poziomu 9,1% (w czerwcu). Natomiast inflacia CPl m/m wyniosta -0,1%, przy
zaktadanym 0%, wobec 0,1% w listopadzie. Takie informacje z pewnos$cig wptyng na
decyzje Rezerwy Federalnej, zwiekszajgc szanse na poluznienie polityki pienieznej
oraz na przysztg podwyzke stop procentowych tylko o 0,25 pp.

Po dobrych czwartkowych danych, gtbwne amerykarskie indeksy zwyzkowaty.
Najwigksze wzrosty odnotowaty Dow Jones oraz technologiczny Nasdaq
Composite, oba o0 0,6%, odpowiednio do pozioméw 34189,97 oraz 11001,10. S&P
500 natomiast wzrdst o 0,3% do 3983,17. Wszystkie indeksy zaliczyty trzydniowg
dodatnig passe, rozszerzajgc styczniowe zyski. Od poczatku roku Dow Jones jest
juz 3,14% na plusie, S&P500 3,74%, a Nasdaq Composite az 5,11%. Dane odbity
sie takze na rynek dtugu, a inwestorzy skupowali obligacje skarbowe. Rentownosé
10-letnich obligacji skarbowych USA wyniosty w czwartek 3,45%, spadajgc z
poziomu 3,55% z dnia powszedniego. Podobnie w przypadku obligacji dwuletnich,
szczegoOlnie wrazliwych na oczekiwania polityki pienieznej, ktore spadty do 4,14% z
4,23%.

Notowania Nasdaq Composite, 3M, zrédto: baha.com

Fed jest na dobrej drodze, aby zwolni¢ tempo zacie$niania podwyzek na
najblizszym posiedzeniu. Wall Street powszechnie oczekuje, ze bank centralny
podniesie swojg docelowg stope benchmarkowg o ¢wier¢ punktu procentowego do
przedziatu miedzy 4,5% a 4,75% na posiedzeniu 1 lutego. Pomimo lekkiego
ztagodzenia presji cenowej trzeba jednak pamietaé, ze inflacja nadal utrzymuje sie
na poziomie znacznie przekraczajgcym cel Rezerwy Federalnej, jakim jest 2%.
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
40-851 Katowice

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
(budynek Business Link Maraton)
ul. Krélowej Jadwigi 43

61-871 Poznan

Sledz nasze profile!
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KRAKOW
Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A

30-503 Krakéw

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat

Gdariska 130 (budynek Stara Drukarnia)

90-520 t6dz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

qvalueafi qvaluepl/


mailto:biuro@qvalue.pl
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.instagram.com/qvaluepl/
https://www.facebook.com/QvalueAFI/
https://mobile.twitter.com/qvalueafi
https://www.instagram.com/qvaluepl/

