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Oferta 1400 funduszy dla
Klientdw Q Value.

Pragniemy poinformowag, iz Klienci Q Value S.A. majg obecnie dostep
do oferty 1400 funduszy z 29 TFI, z czego blisko 800 poprzez platforme
QFund.

W ostatnim czasie do grona oferowanych funduszy otwartych dodaliSmy
produkty przygotowane przez Quercus TFI S.A.

Serdecznie zapraszamy do naszych oSmiu oddziatbw Q Value i kontaktu
z naszymi Doradcami.

Kontakt: 22 598 77 00 | biuro@qvalue.pl
Dodatkowe informacje o QUERCUS TFI S.A.

Quercus TFIl to pierwsze w Polsce publiczne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, ktérego oferta skierowana jest do zamoznych i bardzo
zamoznych inwestoréw. W zaleznosSci od funduszu pierwsza wptata
wynosi 20 tys. zt, 200 tys. zt lub 5 min zt.

TFI zostato zatozone w sierpniu 2007 r. przez grupe doswiadczonych
specjalistdw z branzy inwestycyjnej na czele z Sebastianem Buczkiem.
W lutym 2008 r. Quercus TFI otrzymato zezwolenie KNF (Komis;ji
Nadzoru Finansowego) na prowadzenie dziatalnosci.


https://qfund.pl/client/login

Markowy kot szuka domu

Piekny kot Gucci szuka domu #gucciszukadomu

Imie: Gucci

Rok urodzenia: 2022 (wiosna)

PteC: Samiec

Kastracja/sterylizacja: Nie, bedzie wymagana
Budowa ciata: Przecigtna

Futro: Bure

Stosunek do innych kotéw: Raczej pozytywny
Stosunek do pséw: Nie sprawdzono
Stosunek do ludzi: Pozytywny

Charakter: Lubi sie bawi¢, kocha towarzystwo cztowieka, lubi mizianki i
pieszczoty

Zainteresowany adopcija: https://schronisko.info.pl/ankieta-kot

Kup gadzet charytatywny:
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Kontakt do schroniska

Korabiewice 11, Puszcza Marianska,
+48 519 615 975

fcb@viva.org.pl



https://schronisko.info.pl/ankieta-kot
https://allegro.pl/uzytkownik/VivaKorabiewice

Chiniskie obawy i niepewnosc
przed Fed

Cho¢ listopad byt pomys$iny dla posiadaczy akcji, to ostatnie dni miesigca stojg pod
znakiem narastajgcej nerwowosci. Nastroje psujg przede wszystkim wydarzenia w
Chinach, czyli rekordowo wysoki wzrost zachorowarn na covid, skutkujgcy powrotem
do restrykcyjnej polityki wladz w walce z rozprzestrzenianiem sie wirusa.
Spoteczenstwu takie dziatania si¢ zdecydowanie nie podobajg, stgd tez uliczne
protesty. Konsekwencje dla swiatowego rynku finansowego moga by¢ dwojakie. Z
jednej strony w dalszym ciggu nalezy sie liczy¢ z zakioceniami w taricuchach dostaw
z chinskich fabryk, ale z drugiej zas mamy do czynienia z malejgcg presjg na
rynkach surowcowych. Ropa naftowa jest najtannsza od prawie dwunastu miesiecy,
tanieje tez wiekszo$¢ metali przemystowych, jest wiec nadzieja na ograniczenie
dynamiki inflacji, a w efekcie spowolnienia tempa zaostrzania polityki pienieznej
przez gtdbwne banki centralne Swiata, a przede wszystkim przez Fed. Przetom
listopada i grudnia bedzie obfitowat w wazne publikacje Juz w poniedziatek
poznamy wypowiedzi kilku przedstawicieli rezerwy federalnej, a w Srode poznamy
najnowsze opnie szefa tej instytucji, a takze poznamy treS¢ Bezowej Ksiegi, czyli
cyklicznego raportu oceniajgcego stan i perspektywy amerykanskiej gospodarki oraz
mozliwych dziatan witadz monetarnych. Wazne tez bedg dane o inflacji miedzy
innymi w Niemczech i w Polsce, gdzie trudno spodziewac sie przyjemnych
informaciji. Optymizmu raczej tez trudno bedzie doszuka¢ sie w danych o dynamice
gospodarek, ktérych wysyp zobaczymy w srode. Kluczowe mogg sie jednak okazaé
pigtkowe informacje o kondycji amerykarskiego rynku pracy. Jesli beda gorsze niz
sie oczekuje, moze to oznaczaé, ze Fed spowolni tempo zacie$niania swej polityki,
CO rzecz jasha, poprawitoby nastroje gietdowych bykow.
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Stabsze odczyty badan koniunktury z USA oraz potwierdzenie sygnatéw, ze w
2023 r. amerykanska gospodarka moze zderzy¢ sie z recesja. Te dwie pozornie
»,miekkie” informacje daty paliwo do kontynuacji wzrostéw cen akcji i obligacji
— takze w Polsce. Zgodnie z zasada, ze ,,im gorzej, tym lepiej”.

Od czasu podjecia przez banki centralne na Swiecie walki z bijgcg kolejne rekordy
inflacjg, inwestorzy wypatrujg najmniejszych oznak zwrotu w polityce pienigznej
(tzw. pivotu). Do niedawna amerykariska Rezerwa Federalna — a przede wszystkim
jej szef, Jerome Powell — stata na stanowisku, ze musi jak najszybciej zdusi¢ inflacje
PCE, sprowadzajgc jg do albo ponizej celu na poziomie 2%. Za wszelkg cene.

Na tej gtadkiej tafli lodu w postaci determinacji Fedu do okietzania wzrostéw cen
jakis czas temu zaczety sie pojawia¢ pierwsze rysy. Nie na tyle gtebokie, aby ten l6d
skruszy¢, ale jednak. Zaczeto sie od zaskakujgco mocnego spadku inflacji CPl w
Stanach Zjednoczonych w pazdzierniku—do7,7%.Cho¢ wzrost cen pozostaje wysoki,
to jednak byt on najwolniejszy od stycznia. Pod koniec miesigca pojawity sie kolejne
oznaki tego, ze amerykanski bank centralny moze jednak nieco ztagodniec.

Pierwszy z nich to odczyt indeksu PMI composite w USA, ktory wynidst w listopadzie
2022 r. 46,3 pkt. To oznacza, ze zarbwno w przemysle, jak i ustugach wida¢
hamowanie szybsze, niz oczekiwat tego rynek (48 pkt). Drugg jaskotkg mozliwej
odwilzy w polityce pienieznej sg zapiski z protokotu po listopadowym posiedzeniu
Fed. Wsrdd nich pojawito sie potwierdzenie, ze cztonkowie komitetu zastanawiali sie
nad spowolnieniem podwyzek stop procentowych, stwierdzajgc, ze ,spowolnienie
tempa wzrostu prawdopodobnie wkrétce bedzie wtasciwe”.

Splot powyzszych czynnikdbw oznacza, ze amerykanski bank centralny
powinien kontynuowaé cykl podwyzek stép procentowych, choé¢ z duzym
prawdopodobienstwem, ze w wolniejszym niz dotychczas tempie lub
mniejszych krokach.
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Rosngce szanse na stopniowy pivot Fedu (stopniowy, bo przy inflacji PCE
trzykrotnie wyzszej od celu, bankierzy muszg poruszac sie ostroznie) zachecity rynki
do sSwietowania. Od poczatku miesigca rentownosci 10-letnich amerykarskich
obligacji rzgdowych obnizyty sie juz o ok. 35 pb., do ok. 3,7%. W $lad za nimi
podazyty polskie 10-latki (i nie tylko), ktérych rentownosci spadty duzo bardziej, bo
az o ok. 170 pb., powracajac do pozioméw z wrzesnia, ok. 6,6%.

Rentownosci 10-letnich obligacji polskich i amerykariskich
od poczatku 2022 r. (w %)
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6 Stopy zwrotu wybranych funduszy dtuznych TFI PZU

j '}l 13 23.11.2022

3 M m

2 PZU Sejf+ +2,3% | -0,7% | +1,5% | -0,7%

1

0 PZU Obligacji Krétkoterminowych | +2,6% | -0,5% | +2,5% | -0,5%

sty 22 Iut22 mar 22 kwi22 maj22 cze 22 lip22 wrz22 paz22 lis 22

—US 10Y ——PL 10Y PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ | +8,5% @ -9,8% | -4,4% | -9,0%

Zrédto: Opracowanie wtasne TFI PZU, dane Bloomberg. PZU Dtuzny Aktywny +8,0% | -8,4% | -3,9% | -7,6%

PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych |+11,4% | -17,1% |-18,6%* -17,8%

Zrédto: Dane wtasne TFI PZU, stopy zwotu netto dla jednostki A.
* lub od poczatku istnienia funduszu.

Spadek rentownosci obligacji oznacza wzrost ich cen, przektadajgc sie na
zyski funduszy obligacji. Sprzyjajgca sytuacja rynkowa oraz odpowiednie
zarzadzanie portfelami pozwolity funduszom dtuznym TFI PZU odrobi¢ znaczng
czes¢ tegorocznych strat.
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Polepszajacy sie obraz metall
szlachetnych

Od koncowki wrzednia notowania cen ztota i srebra systematycznie sie poprawiaja.
Od tego momentu srebro podrozato o prawie 20%, a ztoto o okoto 8%. Mimo
pozytywnego obrazu ostatnich tygodni obydwa metale tracg od poczatku roku, jak
wigkszos¢ klas aktywodw. Srebro jest wyceniane 8% nizej niz w styczniu, a ztoto 4% i
to pomimo wystrzatu notowan wraz z poczgtkiem inwazji Rosji na przetomie lutego i
marca.

Notowania cen srebra, YTD, zrodto: baha.com

Notowania cen ztota, YTD, zrodto: baha.com



Polepszajacy sie obraz metall
szlachetnych

Stabos¢ kruszcdéw w tym roku wynika przede wszystkim z sity dolara, a takze ze
wzrostu rentownosci amerykarskich obligacji. Stad wzrost wartosci metali w
ostatnim czasie, gdyz dolar zanotowat swoj szczyt doktadnie 28 wrzesnia i od tego
momentu ostabit sie 0 7%.

W tym roku zapewne nie zobaczymy juz przetomu w notowaniach zfota i srebra.
Jednak perspektywy na rok 2023 wydajg sie dobre, jesli nie bardzo dobre. W
pierwszej potowie przysztego roku FED zakonczy cykl podwyzek stop
procentowych, a rynek wycenia nawet prawdopodobieristwo wystgpienia obnizki w
drugiej potowie roku. Juz teraz metale szlachetne pozytywnie reagujg na spadek
tempa zacie$niania monetarnego. Podwyzka w przysztym miesigcu o 50 pb. jest
wyceniana na 76%. Jesli w 2023 roku rentownosci amerykanskich obligacji dalej
bedg spada¢, tak jak ma to miejsce od paru tygodniu, metale szlachetne bedag
stawaty sie coraz atrakcyjniejszym dodatkiem do portfela dla inwestoréw.
Dodatkowo fundamenty na rynku srebra powinny wspiera¢ jego wycene. The Silver
Institute wyliczyt, ze popyt na ten fizyczny kruszec wzrosnie w tym roku o 16% rok
do roku, co doprowadzi do najwigkszego deficytu od lat. W kolejnych latach deficyt
na rynku srebra powinien si¢ utrzymywac.



Whptac oszczednosci na IKE |
IKZE

Przypominamy, ze limity na IKE i IKZE w tym roku wynoszg odpowiednio:
- IKE 17 766 zt

- IKZE 7 106,40 zt

- IKZE dla os. prowadzgcych pozarolniczg dziatalnos¢ 10 659,60 zt

IKE — pienigdze zainwestowane na IKE sg zwolnione z 19% podatku od
dochodow (zyskéw) kapitatowych, potocznie zwanego podatkiem Belki. Jego
stawka to 19 procent od zysku z inwestyciji.

IKZE - kwoty inwestowane na IKZE, oprocz braku podatku Belki, mozna
odliczy¢ od podstawy opodatkowania PIT. Maksymalne obnizenie podatku —
dla oséb w drugim progu podatkowym (32%) moze wyniesS¢ nawet 2 274 zi.

Zadbaj o swojg emeryture i zacznij oszczedzaé juz dzis! Peing oferte produktéw
emerytalnych znajdziesz na platformie Q Fund oraz u naszych Doradcéw.


https://qfund.pl/client/login
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
Katowice 40-851

POZNAN

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
(budynek Business Link Maraton)
ul. Krélowej Jadwigi 43

Poznan 61-871

Sledz nasze profile!

qvalue.pl QvalueAFlI
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KRAKOW
Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A

30-503 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

LODZ

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)
Q Value S.A. — Oddziat
Zachodnia 70

50-382 Lodz

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

qvalueafi qvaluepl/
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