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Uprzejmie informujemy o zmianie adresu
naszego oddziatu w Krakowie. Od dnia 1
wrzesnia br., nowy adres biura Q Value to:

Q Value S.A. - oddziat Krakéw

ul. Krasickiego 36A, 30-503 Krakow

Petna lista naszych lokalizacji w Polsce,
znajduje sie na stronie:

www.qvalue.pl/o-nas/nasze-oddzialy/

Zapraszamy do oddziatow Q Value na
pyszng kawe i spotkanie z naszymi
Doradcami.

Franklin Templeton Polska
dostepny na platformie Q Fund

Pragniemy poinformowac, iz oferta Franklin Templeton Polska dostepna jest juz

na platformie Q Fund.

Serdecznie zapraszamy do kontaktu z naszymi Doradcami, w celu poznania petne;j

oferty.


http://www.qvalue.pl/o-nas/nasze-oddzialy/
https://qfund.pl

Dziatania i zamierzenia Bankow
Centralnych

Woczorajszy dzien przyniést nam sporg dawke informacji odnosnie do decyzji i
intencji bankow centralnych. Bedg one w najblizszym czasie oddziatywaé nie tylko
na indeksy akcyjne, ale takze na notowania obligacji i par walutowych.

Jednym z wydarzen byto wystgpienie Adama Glapirskiego na temat biezgcej
sytuacji ekonomicznej. Prezes NBP przedstawit realia jako dobre, a stowo ,kryzys”
jako czesto naduzywane w kontekscie polskiej gospodarki. Prezes Glapinski zdaje
sie wpasowywa¢ w narracje innych zarzgdzajgcych bankdéw centralnych, jakoby
dalsze decyzje odnos$nie do podwyzek stop procentowych miatyby byé
podejmowane zaleznie od sytuacji rynkowej. Trudno jednakze jednoznacznie
stwierdzi¢, ile w stowach wypowiadajgcego sie jest obiektywnej oceny sytuacji a ile
proby stabilizacji nastrojow w spoteczenstwie. WIG 20 zakoriczyt czwartkowg sesje
0.26% na plusie, podobnie jak gtdwny indeks WIG (0.45%).

Notowania cen Dax, YTD, zrodto: baha.com
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Dziatania i zamierzenia Bankow
Centralnych

Gtébwnym wydarzeniem tygodnia wydaje sie jednak decyzja Europejskiego Banku
Centralnego odnosnie do podwyzki stop procentowych o 75 pb. Wiadze EBC w
komunikacie staraty sie przekazaé, jak stanowczo zamierzajg dziataC, by
,zdecydowanie zbyt wysoka” inflacja wkrotce powrécita do docelowego poziomu
(2% w Srednim okresie). Pytanie, na jak duze podwyzki pozwoli¢ moze sobie
Christine Lagarde w kontekscie zadtuzenia i rentownosci obligacji takich krajow, jak
chociazby Witochy czy Grecja. Zapewne na niewielkie. Notowania indeksu Dax na
zakonczenie czwartkowej sesji pokazaty spadek 0 0.09%.

Notowania cen S&P500, YTD, zrodto: baha.com

Cho¢ posiedzenie FOMC zaplanowane jest na 20-21 wrze$nia, to rowniez w
czwartek swoje stanowisko zawart J. Powell. Prezes Fed podkreslit
odpowiedzialno$¢ cigzgcg na Rezerwie Federalnej co do stabilizacji cen. Wielce
prawdopodobne zatem, ze na najblizszym posiedzeniu doswiadczymy podwyzki o
75 pb. wycenianej przez rynek. Podstawg do tego zdajg sie by¢ tygodniowe dane
odnosnie wnioskow o zasitek dla bezrobotnych (spadek z 232 tys. do 222 tys.). S&P
500 i Nasdag Composite zanotowaty w czwartek wzrosty odpowiednio o 0.66% i
0.6%.



Komentarz miesieczny rynku
akcji okiem Noble Funds TFl.

Dwie potowy sierpnia to dwa rézne oblicza rynku. Pierwszej towarzyszyty wzglednie
dobre nastroje, kontynuacja wzrostow indeksow zainicjowanych kilka tygodni
wczesniej, gra pod mniejszg niz sie obawiano restrykcyjno$¢ polityki pienieznej w
USA. Jednocze$nie coraz bardziej ewidentne stawato sie, ze aktualny trend w
gospodarce amerykarnskiej jest lepszy, niz sugerujg rozmaite indeksy koniunktury. |
to byto dwojako interpretowane, a zwitaszcza zaskakujgca sita rynku pracy. Ponadto
w tle rosngcych indeksdw, panicznie rosty tez ceny energii na rynkach europejskich
oraz gazu TTF. Poczatkowo odbyto sie to bez wptywu na zachowanie indekséw, ale
z czasem zaczeto sie jednak przektada¢ na pogorszenie nastrojow. W USA w koricu
tez ta sita rynku pracy zaczeta by interpretowana, jako przestanka za bardziej
restrykcyjng politykg Fed. | ostatecznie gietdy zaczety sie cofaé w drugiej potowie
miesigca, a pod koniec sierpnia spadki przyspieszyty. W przeciwienstwie bowiem do
poprzedniego roku, gdy szef Fed swoim do$¢ gotebim wystgpieniem w Jackson
Hole dat impuls rynkom do mocnej koricdwki miesigca, tegoroczny przekaz J.
Powella byt bardziej jastrzebi i przyczynit sie do wigkszej przeceny w ostatnich
dniach sierpnia.

Ostatecznie amerykanski indeks S&P500 stracit w catym miesigcu 4%, niemiecki
DAX blisko 5%, a nasz WIG prawie 9%. Wyniki GPW pozostajg wyraznie w tyle za
globalnymi benchmarkami. W sierpniu miata miejsce szeroka wyprzedaz na kilku
waznych sektorach naszej gietdy. Galopujgce ceny energii sprawity, ze inwestorzy
zaczeli coraz bardziej obawia¢ sie, iz najwieksze spotki GPW bedg, w takiej czy
innej formie, musiaty dotozy¢ sie do ,rekompensowania” tych

rosngcych kosztow spoteczenstwu. W efekcie byt to dramatyczny miesigc dla
subindeksu WIG-Energia, ktory stracit 25%. Ale i WIG-Goérnictwo spadt o 20%, a
WIG-Paliwa oddat blisko 19%. Sam indeks WIG20 stracit 11%, a to jak bardzo
sierpniowe spadki skoncentrowaty sie na najwiekszych polskich spotkach pokazuje
fakt, ze indeks matych spotek sWIG80 spadt w tym czasie tylko 0 1%.



Komentarz miesieczny rynku
akcji okiem Noble Funds TFl.

Sierpien zakonczyt sezon wynikow kwartalnych spoétek. Byt on wyjatkowo ,ciepto”
przyjety przez inwestorow. Patrzac globalnie, dawno nie obserwowaliSmy tak
dobrego zachowania kurséw spotek, ktore rozczarowaty wynikami. Tam, gdzie
wyniki byty fatalne, jak np. w przypadku Nvidii, ewidentnie byto poszukiwanie czy to
aby nie jest juz dotek na wynikach. | to myslenie towarzyszyto wielu raportom, dzieki
czemu kursy spétek przy takich wynikach wcale Zle nie reagowaty. To tez pokazuje,
jak duzy byt pesymizm przed startem sezonu i co potem dato solidne paliwo do
odbicia indeksow.

Uwazamy jednak, ze przed nami jeszcze seria stabszych kwartatow dla spoétek,
dalszych cie¢ prognoz, stabszych danych makro i dlatego pozostajemy ostrozni
wobec rynku akcji. Natomiast nadal oczekujemy powrotu lepszego Srodowiska dla
trwalszego odbicia indekséw w dalszej czesci roku, cho¢ to odbicie prawdopodobnie
znow bedzie wspinaczkg po $cianie strachu.

Wyniki wybranych indekséw na dzien 31.08.2022
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala
WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44
00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybucji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

Sledz nasze profile!

qvalue.pl QvalueAFlI
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KRAKOW
Q Value S.A. — Oddziat
Krasickiego 36A

30-503 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. - Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

2e]4

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)
Q Value S.A. — Oddziat
Zachodnia 70

50-382 £6dz

KATOWICE

(obstuga klientéw w zakresie
dystrybuciji funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Zelazna 2 (bud. CitySpace Face2Face)
Katowice 40-851

qvalueafi qvaluepl/
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