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Trzynasty numer
Newslettera Q Value

Co zdaniem ekspertoéw przyniesie dla Inwestoréw druga potowa 20227
W wakacyjny poniedziatek serdecznie zapraszamy do lektury kolejnego
newslettera Q Value!

Michat Stanek, Prezes Zarzgdu Q Value S.A.

Aktualnosci

Fundusze Amundi Polska TFlI S.A. juz dostepne dila
Klientéw Q Value.

Z przyjemnoscig informujemy o rozszerzeniu oferty funduszy otwartych o produkty
oferowane przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kilka stéw o TFI:

Amundi Polska TFI S.A. jest czescig francuskiej grupy Amundi — najwigekszej w
Europie i jednej z najwigkszych na Swiecie firm zarzgdzajgcych aktywami. Amundi
Polska TFI S.A. jest rowniez cztonkiem Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami
(IZFiA).

Zapraszamy do kontaktu z naszymi Doradcami.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Aktualnosci

Zakupy funduszy za posrednictwem platformy Q Fund nie beda zawieraty
znizki.

Od 1 lipca od zlecen nabycia sktadanych przez platforme Q Fund bedzie pobierana
optata manipulacyjna zgodnie z Tabelg Optat danego TFI/Funduszu.

Oznacza to, ze od zlecen nabycia sktadanych przez platforme bedzie pobierana
optata manipulacyjna zgodnie z Tabelg Optat danego TFI/Funduszu. Kazdy inwestor
ma jednak mozliwos¢ negocjacji indywidualnej znizki z naszym Doradcg podczas
indywidualnego spotkania.

Zapraszamy do kontaktu z naszymi Doradcami.


https://qfund.pl/client/login

Najwazniejsze wydarzenia
czerwca okiem Ipopema TFI S.A.

Obligacje korporacyjne

Posiedzenie Rady Polityki Pienieznej (8 czerwca) skutkowato podniesieniem
stopy procentowej 0 0.75%, co nie miato wiekszego wptywu na WIBOR 6M, ktory
rost stabilnie przez caty miesigc z 6.80 % do 7.32% tgcznie o 0.52 bp. w skali
miesigca. Skala wzrostu byta tylko nieznacznie nizsza do tej, z jakg mieliSmy do
czynienia w maju, gdzie w skali miesigca wyniosta +0,54 bp.

W czerwcu wypadty terminy do wykupu 10 serii obligacji o tgcznej wartosci 802,2
min PLN. Najwiekszg czerwcowg zapadalnoscig byty obligacje nalezgce do PKN
Orlen. tgczna warto$¢ obligacji PKN Orlen do wykupu wyniosta 400 min PLN.
Oproécz tego duze wykupy byty takze wykonane przez Dino 170 min PLN, AB 75
min PLN i Best 60 min PLN. Pozostate emisje do wykupu nie przekraczaty
warto$ci 40 min PLN.

W czerwcu na rynku wtornym nadal mieliSmy do czynienia z przewagg
sprzedajgcych nad kupujgcymi, co przetozyto sie na dalszy wzrost rentownosci
emitentow korporacyjnych. Nalezy jednak przyznaé, ze w przypadku obligaciji
opartych o zmienny kupon, rosngca rentownosc¢ byta efektem dwdch czynnikdw.
Z jednej strony byt to efekt rosngcych stawek WIBOR, a z drugiej strony byty to
wspomniane wczesniej spadki cen obligacji. Rentownosci na rynku obligacji
korporacyjnych sg juz bardzo wysokie i niewagtpliwie atrakcyjne dlatego tez w
naszej ocenie, tylko kwestig czasu jest to kiedy inwestorzy kuszeni wysokg
rentownoscia (nie rzadko, na poziomie 10% w skali roku) w pewnym momencie
ruszg do zakupéw. To za$ powinno przetozy¢ sie na istotnie dynamiczny wzrost
cen obligacji korporacyjnych. Dzi$ wida¢, ze na rynku dominuje jeszcze obawa
inwestorow o kondycje emitentow w perspektywie stabngcej koniunktury
gospodarczej oraz strach wywotany trwajgcym konfliktem za naszg wschodnig
granicg.

Przeszkodg w ustabilizowaniu sie sytuacji na rynku obligacji korporacyjnych
nadal odgrywajg odptywy z funduszy konserwatywnych i korporacyjnych, ktore
wymuszajg na zarzgdzajgcych koniecznos¢ sprzedazy obligacji nieraz o bardzo
niskich cenach.



Najwazniejsze wydarzenia
czerwca okiem Ipopema TFI S.A.

Wiele jednak wskazuje na to, ze w najblizszym czasie mozna spodziewac si¢
wyczerpania tego trendu, a nastepnie wzrostu zainteresowania inwestorow
szczegblnie w przypadku emitentdbw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej i
bedacych w dobrej sytuacji finansowe;.

Obligacje skarbowe

W czerwcu RPP ,nie zawiodta” i kolejny juz raz podniosta stopy procentowe.
Podwyzka wyniosta 75bp, co byto z godne z oczekiwaniami analitykow
rynkowych, a stopa bazowa wzrosta tym samym do poziomu 6%.

Miniony miesigc nie byt taskawy dla posiadaczy obligacji skarbowych, ktérych
ceny silnie spadaty. Ze wzrostem rentowno$ci (spadkiem cen) mieliSmy do
czynienia na catej krzywej dochodowosci. Na koniec miesigca rentownosci
ksztattowaty sie odpowiednio: 7,83% w przypadku obligacji 2 letnich, 7,33% w
przypadku 5 latek, obligacje 10 letnie osiagnety rentownos$¢ na poziomie 6,89%.
W naszej ocenie zblizamy sie obecnie do szczytu inflacji, a tym samym do konca
cyklu zaciesniania monetarnego. Cho¢ zdajemy sobie sprawe z faktu, ze
najblizsze miesigce mogg przynies¢ dalszy wzrost inflacji, to poczgwszy od 3Q,
nalezy sie spodziewac istotnego spadku jej dynamiki. Nasze oczekiwania oparte
sg na nastepujgcych argumentach: ciezko dzi§ spodziewac si¢ dalszego tak
dynamicznego wzrostu cen surowcoéw oraz nosnikdw energii, zaciesnianie
monetarne juz dzi$ pokazuje poczgtek ostabienia sie popytu konsumpcyjnego (co
powinno przektadaC sie¢ na nizszg presje inflacyjng), niebawem powinien tez
zaczgC dziata¢ dtugo wyczekiwany efekt podwyzek w postaci kanatu kursowego
(umocnienie krajowej waluty). Silniejsza ztotdwka oznacza istotny spadek kosztu
importowanych surowcéw i towardbw, a to powinno przetozy¢ sie na ceny
konsumentow.
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Jest co raz wiecej argumentdw przemawiajgcych za inwestycja w fundusze
dtuzne. Gdy wezmiemy pod uwage rentowno$¢ 10 latki, ktéra obecnie oscyluje
na poziomie 7%, to w uproszczeniu mozemy sie spodziewacC Sredniorocznie
przez nastepne 10 lat, stopy zwrotu na poziomie 7%. Ciezko dzi§ znalezé
alternatywe dla takiej inwestycji, ktora w dodatku posiada gwarancje Skarbu
Panstwa. Choé obecnie inflacja jest wyzsza od wspomnianych 7% to majgc na
wzgledzie determinacje banku centralnego do walki z nig, poprzez zaciesnianie
monetarne oraz w nadchodzgcych kwartatach silne ostabienie koniunktury, to w
catym okresie inwestycji nalezy spodziewac sie wysokich realnych dodatnich stop
zwrotu.

Spodziewamy sie, ze druga potowa 2022 r. powinna by¢é zdecydowanie lepsza
dla inwestoréw kupujgcych krajowe obligacje skarbowe. Sprzyja¢ im powinna nie
tylko malejgca presja inflacyjna, ale rowniez powr6t inwestoréw zagranicznych,
ktérzy coraz chetniej wracajg kuszeni wysokg rentownoscig krajowych
skarbowek. Pozytywnie na ceny obligacji powinna wptywac nizsza podaz obligacii
ze strony Ministerstwa Finanséw, gdyz zaplanowane na ten rok potrzeby
pozyczkowe, zostaty juz sfinansowane w 80%.
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie dystrybuciji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

Sledz nasze profile!
qvalue.pl
QvalueAFI
qvalueafi

qvaluepl/

Materiat zawarty w niniejszym Newsletterze ma charakter wytgcznie pogladowy i informacyjny i nie moze by¢ postrzegany jako doradztwo inwestycyjne. Nie stanowi on
takze oferty ani zaproszenia do skfadania ofert w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym Newsletterze nie mogg stanowi¢ wylgcznej podstawy
do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej lub decyzji o skorzystaniu z ustug oferowanych przez Spoétke. Niniejszy materiat nie ma charakteru wigzacego i nie moze
stanowi¢ zrédta potencjalnych roszczen wobec Spétki. Informacje o Spoétce, ustugach przez nig $wiadczonych, a takze ryzyku inwestowania w oferowane przez Spotke
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KRAKOW

Q Value S.A. — Oddziat
Krupnicza 16
31-123 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie dystrybuciji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

oDz

(obstuga klientéw w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat

Zachodnia 70

50-382 t6dz

instrumenty finansowe zawarte sg na stronie internetowej www.qvalue.pl i w formie papierowej przed nawigzaniem stosunku prawnego.
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