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drugg potowe roku w Stanach
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Dwunasty numer
Newslettera Q Value

Wakacyjny okres na rynkach finansowych trwa w najlepsze. Eksperci
starajg sie przewidzie¢ szczyt inflacji w Polsce, a w tym samym czasie
ztoty traci na wartoéci. Co jest powodem ciezkich czasow dla polskiej
ztotdwki przeczytacie w dzisiejszym newsletterze.

Serdecznie zapraszamy do dwunastego numeru newslettera Q Value!

Michat Stanek, Prezes Zarzgdu Q Value S.A.



Q Value rekrutuje!

W zwigzku z dynamicznym rozwojem sieci sprzedazy Q Value S.A. w
catej Polsce, poszukujemy kandydatéw na stanowisko:

Wealth Manager / Doradca Klienta Zamoznego

Miejsce pracy: cata Polska

Gtéwne zadania:

Aktywne pozyskiwanie inwestorow, zainteresowanych ofertg produktowg Q Value S.A.
Budowanie i utrzymywanie dtugofalowych relacji z klientami spofki

Zapewnianie najwyzszej jakosci obstugi poprzez aktualizowanie wiedzy z zakresu produktow
finansowych oraz rynku kapitatowego

Rozpoznawanie biezacych i przysziych potrzeb finansowych klientéw w ramach
zindywidualizowanej obstugi Wealth Management

Biezgcy monitoring alokacji aktywéw w portfelu inwestycyjnym klientow zgodny z profilem
inwestora

Budowanie pozytywnego wizerunku marki Q Value S.A.

Profil kandydata:

Minimum 3 lata do$wiadczenia w pracy zwigzanej ze sprzedazg i obstuga klientow
zamoznych sektora Private Banking

Proaktywnos$c¢ oraz odpowiedzialno$¢ za powierzone dziatania

Etyczna postawa wobec klientéw i zespotu, zgodna z filozofig firmy ,Jako$¢ z markg Q"
Doswiadczenie w budowaniu i utrzymywaniu relacji z klientem

Wysoki poziom kultury osobistej

Mile widziane doswiadczenie w zarzadzaniu zespotem oraz w budowaniu struktur
sprzedazowych

Oferujemy:

Mozliwosci dynamicznego rozwoju w strukturach Q Value S.A.

Dostep do szerokiej oferty produktéw finansowych oferowanych przez renomowane podmioty
rynku kapitatowego

Szkolenia, a takze codzienne merytoryczne wsparcie ze strony przetozonych oraz partnerow
biznesowych

Duzg autonomie dziatania oraz elastyczne godziny pracy

Konkurencyjne wynagrodzenie i miesigczne premie

Przejrzysty system motywacyjny

Prace w mtodym, dynamicznym zespole

Wyjazdy integracyjne i szkoleniowe

Osoby zainteresowane wspotpraca prosimy o przesytanie CV wraz ze wskazaniem lokalizacji na
adres: rekrutacja@qvalue.pl. Uprzejmie informujemy, ze skontaktujemy sie tylko z wybranymi
kandydatami.


mailto:rekrutacja@qvalue.pl

Perspektywy dla rynkow akcji i
obligacji na drugg potowe roku w
Stanach Zjednoczonych.

Rynki finansowe do$wiadczyty wielu zawirowan w 2022 roku. Pierwsza potowa
biezgcego roku to najgorszy okres dla obligacji rzgdowych w Stanach
Zjednoczonych od 1788 roku oraz najgorszy czas dla akcji od 1970 roku. Przy
skrajnie negatywnych nastrojach inwestoréw indywidualnych

i instytucjonalnych, ztoto, tracgce niewiele ponad 1 procent wyrdznia sie pozytywnie
na tle innych klasach aktywow.

Pomimo wielu pesymistycznych wizji rynkowych i wysokiej zmiennoséci potgczonej z
gwattownymi spadkami na rynkach finansowych, druga potowa roku moze byé o
wiele bardziej korzystna.

Rynek akcji w USA przypomina w tym roku sytuacje obserwowang w latach 1939 i
1970, jezeli chodzi o zasieg i trajektorie spadkow.

Indeks S&P 500 z uwglednieniem dywidend w roku kalendarzowym
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Perspektywy dla rynkow akcji i
obligacji na drugg potowe roku w
Stanach Zjednoczonych.

Powyzszy wykres pokazuje, ze wéwczas przy rownie niekorzystnej koniunkturze
rynkowej, rynek akcji byt w stanie odrobi¢ straty, a w przypadku sytuacji z roku 1970
wyj$¢ na nowe maksima. Podobny scenariusz jest rdwniez prawdopodobny w tym
roku.

Sytuacja na rynku obligacji w Stanach Zjednoczonych jest w tym roku praktycznie
bezprecedensowa. Gwattowny wzrost rentownosci obligacji spowodowat, ze
skumulowana korekta dla inwestorow na rynku obligacji dziesigcioletnich Stanoéw
Zjednoczonych osiagneta rekordowy poziom 18 procent.

W czerwcu poziom rentownosci obligacji osiggngt nawet 3,5%, aby powrocic¢
obecnie do poziomu 2,88%. Prawdopodobnie, ostatnie posiedzenie Fed i komunikat
0 oczekiwanym spadku inflacji w 2024 roku do poziomu blisko 2,3%, byto punktem
przesilenia dla rentownosci obligacji w USA. Biorgc pod uwage, ze diug do PKB w
USA wynosi blisko 140% to nie ma duzo przestrzeni do wzrostu rentownosci
obligacji, nawet w obliczu inflacji przekraczajgcej 8 procent. Zatrzymanie wzrostu
rentowno$ci obligacji lub ich spadek bedg oznacza¢ powr6t zyskdéw dla inwestorow
na rynku obligacji rzgdowych w Stanach Zjednoczonych.

Okres gwattownej korekty na rynku i skrajnie negatywnych nastrojow jest zazwyczaj
Swietng okazjg inwestycyjng, ale dla jej wykorzystania niezbedna jest zelazna
dyscyplina oraz przynajmniej Srednioterminowy horyzont inwestycyjny.



Ciezkie czasy dla ztotego

W czwartek polski ztoty ostabit sie w relacji do dolara amerykanskiego i euro,
znizkujac odpowiednio 0,29% i 0,66%.

Kurs EUR/PLN na zamknieciu przebit poziom 4,70, a USD/PLN w trakcie sesji
wyznaczyt Srednioterminowe szczyty osiggajac kurs 4,52. Awersja inwestoréw do
ryzyka moze nie pozwoli¢ na odwrdcenie trendu spadkowego w przypadku walut
rynkédw wschodzacych. Pomimo wielu podwyzek stép procentowych dokonanych
przez RPP w ostatnim czasie nadal widoczny jest odptyw kapitatu w strone walut
bezpieczniejszych. Potwierdza to seria trzech sesji gdzie dolar amerykarski
umacniat sie wzgledem ztotego. W USA mozna zauwazy€, ze uwaga Fedu jest
skupiona przede wszystkim na ograniczeniu inflacji, a drugorzedna pozostaje
gospodarka, ktora przejawia symptomy recesji. Jastrzebia polityka prowadzona
przez amerykanéw i mniej zdecydowane stanowisko ECB powoduje umocnienie sie
dolara wobec euro. Czwartkowe notowania EUR/USD zamknety sie na poziomie
1,048.

Notowania USD/PLN, YTD, zrodto: baha.com
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Ciezkie czasy dla ztotego

Polskie wyniki sektora przemystowego nie nhapawajg optymizmem. Opublikowane w
pigtek rano wynik PMI byty negatywnym zaskoczeniem dla inwestorow, a wartosé
wskaznika rowna 44,4 pkt. jest najgorszy wynikiem maja 2020 roku. Wysoka inflacja
I narastajgce napiecia geopolityczne doprowadzity do silnego spadku nowych
zamoéwien, i w konsekwencji takze produkcji przemystowe;.

Notowania EUR/PLN, YTD, zrodto: baha.com

Dodatkowym czynnikiem majgcym negatywny wptyw na kurs ztotego sg komplikacje
zwigzane z wyptatg Srodkéw z unijnego funduszu odbudowy. Rzecznik Komisiji
Europejskiej przekazat, ze wstepna opinia o ustawie dotyczgcej polskiego Sadu
Najwyzszego jest negatywna, cho¢ ostateczna decyzja jeszcze nie zapadia.
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie dystrybuciji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

Materiat zawarty w niniejszym Newsletterze ma charakter wytgcznie pogladowy i informacyjny i nie moze by¢ postrzegany jako doradztwo inwestycyjne. Nie stanowi on
takze oferty ani zaproszenia do skfadania ofert w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym Newsletterze nie mogg stanowi¢ wylgcznej podstawy
do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej lub decyzji o skorzystaniu z ustug oferowanych przez Spoétke. Niniejszy materiat nie ma charakteru wigzacego i nie moze
stanowi¢ zrédta potencjalnych roszczen wobec Spétki. Informacje o Spoétce, ustugach przez nig $wiadczonych, a takze ryzyku inwestowania w oferowane przez Spotke
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KRAKOW

Q Value S.A. — Oddziat
Krupnicza 16
31-123 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie dystrybuciji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

oDz

(obstuga klientéw w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat

Zachodnia 70

50-382 t6dz

instrumenty finansowe zawarte sg na stronie internetowej www.qvalue.pl i w formie papierowej przed nawigzaniem stosunku prawnego.
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