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Czy uda sie powstrzymac
rosnacy inflacje?
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Rosngca inflacja oraz nerwowo$¢ na amerykanskiej gietdzie, to
jedne z najwazniejszych wydarzen mijajgcego tygodnia.

Zapraszamy do lektury szoéstego numeru Newslettera Q Value!

Michat Stanek, Prezes Zarzadu Q Value S.A.

Nowosci w Q Value

W dniu 9.05.2022 r. ruszyta publiczna oferta sprzedazy akc;ji
HUTA STALOWA WOLA S.A. oraz PIT RADWAR S.A.

Oferta Publiczna skierowana jest wytgcznie do inwestorow
kwalifikowanych i/lub inwestorow, ktorzy nabedg Akcje
Oferowane o tgcznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na
inwestora. Szczegoty emisji dostepne sg na stronie:
https://gsecurities.pl/oferta-publiczna-sprzedaz-akcji-huta-
stalowa-wola-i-pit-radwar/

W dniach od 7 do 27 maja 2022 roku, odbywa sie emisja
certyfikatbw inwestycyjnych EQUES Akumulacji Majatku FI1Z
serii P7 — cena emisyjna 1.194,72 ztotych. Link do strony www
Funduszu: https://eitfi.pl/fundusz/eques-akumulacji-majatku-fiz


https://eitfi.pl/fundusz/eques-akumulacji-majatku-fiz

Komentarz do rosngcej inflacji w
Polsce

Na gwattownie rosnaca inflacje, w pazdzierniku ubiegtego roku Rada Polityki
Pienieznej rozpoczeta cykl podwyzek stép procentowych. Stopa referencyjna
NBP zostata podniesiona z historycznie najnizszego poziomu 0,1% do
poziomu 5,25%. Zgodnie z zapowiedziami prezesa NBP Adama Glapinskiego,
bank centralny jest zdeterminowany w walce z inflacjg i nalezy spodziewa¢ sie
dalszych podwyzek. Bazujagc na notowaniach kontraktéw FRA na rynku
miedzybankowym, docelowo stopa NBP powinna wzrosngé do poziomu okoto
7,5%. W odpowiedzi na wzrost stép procentowych, na rynku obserwujemy
nieustanny wzrost stawek WIBOR, obrazujacych oprocentowanie pozyczek na
rynku miedzybankowym. Stawka WIBOR 6M wzrosta do poziomu 6,65%.

Last Price

M POCPIYOY Index 12.40 +1.40

| M PORERATE Index 5.25 _unch
M WIBREM Index = 6.65 +.02

*10.00

Wykres 1. Wskaznik inflacji CPI r/r, stopa referencyjna NBP i stawka WIBOR 6M
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Komentarz do rosngcej inflacji w
Polsce

Rosnace stopy procentowe sg zjawiskiem wysoce niekorzystnym dla wiekszosci
instrumentéw dtuznych. Wzrosty rentowno$ci przektadajg sie na spadki cen
obligacji. Wyjatek stanowig obligacje zmiennokuponowe, w przypadku ktorych, jak
wskazuje nazwa, kupony sg okresowo aktualizowane. Obligacje zmiennokuponowe
rowniez ulegajg czasowej przecenie, ale ze wzgledu na duzo nizsze ryzyko stopy
procentowej w mniejszej skali. Ponadto znaczgcg grupe stanowig obligacje
emitowane przez przedsiebiorstwa. Wiekszos¢ obligacji korporacyjnych opartych
jest o stawke WIBOR 6M, powigkszong o marze kredytowg. Marza zalezy od wielu
czynnikow, takich jaki okres zapadalnosci czy tez kondycja finansowa emitenta.

W takim otoczeniu rynkowym interesujgco wygladajg propozycje funduszy
inwestujgcych w obligacje korporacyjne.

Podstawowg zasadg jest jak najlepsza dywersyfikacja portfela, przy czy im wyzszy
rating, tym wiekszy mozliwy udziat emitenta w portfelu. Wigkszo$¢ obligacji
korporacyjnych w portfelu opartych jest o zmienng stope procentowg WIBOR 6M.
Po okresie dynamicznego wzrostu WIBOR-6w, rentownos¢ tej czesci portfela
znaczaco wzrasta.

Obligacje korporacyjne oparte o zmienng stope procentowa, sg interesujgcym
segmentem instrumentéw dtuznych w tym roku. Uwazamy, ze fundusze inwestujgce
w obligacje korporacyjne sg ciekawg alternatywg dla inwestoréw, ktorzy chcg
zainwestowac w te klase aktywow, jednakze samodzielnie nie sg w stanie zbudowaé
zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego. Zdyscyplinowany proces inwestycyjny
i aktywne podejscie do zarzgdzanego portfela, pozwalajg inwestorom unikac
powaznych zagrozen, a stopa zwrotu z portfela jest osiggana w wiekszosci
przypadkdbw przy nizszym ryzyku i mniejszej zmiennosci, niz w przypadku
samodzielnie zarzgdzanego portfela.



sy /

Nastawienie risk-off na razie nie
sprzyja cenom ztota

Notowania metali szlachetnych majg za sobg cigg systematycznych znizek. Ceny
kontraktdw na ztoto i srebro znizkowaty przez cztery tygodnie pod rzad. Sytuacja na
rynkach platyny i palladu byta jedynie troche lepsza: cigg znizek nie byt tak diugi,
jednak notowania poruszajg sie pod wyrazng presjg podazy i majg trudnosci z
wypracowaniem solidnego odbicia.

Notowania ztota i srebra w ostatnich tygodniach poruszaty sie pod dyktando zmian
wartoéci amerykanskiego dolara oraz rentownosci amerykanskich obligacji. Sita
dolara niewagtpliwie okazata sie najwazniejszym czynnikiem wptywajgcym na
notowania kruszcow. Wynikata ona z jastrzebiego podejscia amerykarskiej Rezerwy
Federalnej do polityki monetarnej. Pozostawanie na tej drodze podkreslit we wtorek
szef Fed, Jerome Powell, ktéry powiedziat, ze Fed jest zdeterminowany do
skutecznej walki z inflacjg, nawet jesli bedzie to oznacza¢ agresywniejsze podwyzki
stop procentowych.

W konsekwenciji, takze w biezacym tygodniu notowania ztota majg trudnosci z
wypracowaniem zwyzek. Cena ztota porusza sie niewiele powyzej poziomu 1800
USD za uncje. Utrzymujgca sie presja na rynku tego kruszcu to takze efekt tendencji
inwestorow do przerzucania sie na gotowke. Swoje robig spadki notowan
kluczowych indeksow akciji, ktbre wzmagajg nastawienie risk-off. Awersja do ryzyka
poki co uderza nawet w ztoto, aczkolwiek na przestrzeni kilku tygodni czy miesiecy
powinna zadziata¢ na ceny kruszcu pozytywnie.
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Nastawienie risk-off na razie nie
sprzyja cenom ztota

Ztoto jest jednym z tych surowcdw, ktore cechujg sie relatywnie niska zmienno$cig i
mogg z powodzeniem by¢ dodawanie do portfela w celu redukcji wahan jego
wartosci. W przypadku pozostatych metali szlachetnych, ryzyko jest wigksze,
bowiem zmienno$¢ cen znacznie przekracza te na ztocie. Ponadto, w przypadku
srebra, platyny oraz palladu mamy do czynienia z duzym uzaleznienie popytu od
koniunktury w przemysle, co obecnie wywiera presje na notowania tych kruszcow ze
wzgledu na obawy zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym.
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Q Value w Polsce

WARSZAWA

Q Value S.A. - Centrala

WIDOK TOWERS

Aleje Jerozolimskie 44

00-024 Warszawa

Tel.: 22 598 77 00 email: biuro@qvalue.pl

KIELCE

(obstuga klientow w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Warszawska 31 (ew.nr lok. 204)
25-518 Kielce

WROCLAW

(obstuga klientéw w zakresie dystrybuciji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Szczytnicka 11
50-382 Wroctaw

Materiat zawarty w niniejszym Newsletterze ma charakter wytgcznie pogladowy i informacyjny i nie moze by¢ postrzegany jako doradztwo inwestycyjne. Nie stanowi on
takze oferty ani zaproszenia do skfadania ofert w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym Newsletterze nie mogg stanowi¢ wylgcznej podstawy
do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej lub decyzji o skorzystaniu z ustug oferowanych przez Spoétke. Niniejszy materiat nie ma charakteru wigzacego i nie moze
stanowi¢ zrédta potencjalnych roszczen wobec Spétki. Informacje o Spoétce, ustugach przez nig $wiadczonych, a takze ryzyku inwestowania w oferowane przez Spotke
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KRAKOW

Q Value S.A. — Oddziat
Krupnicza 16
31-123 Krakow

LUBLIN

(obstuga klientéw w zakresie dystrybuciji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat
Tomasza Zana 39A
20-634 Lublin

oDz

(obstuga klientéw w zakresie dystrybucji
funduszy otwartych)

Q Value S.A. — Oddziat

Zachodnia 70

50-382 t6dz

instrumenty finansowe zawarte sg na stronie internetowej www.qvalue.pl i w formie papierowej przed nawigzaniem stosunku prawnego.


mailto:biuro@qvalue.pl
http://www.qvalue.pl/

